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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 10208.65 1.62 36.66 S&P 500 5064.20 0.91 6.17
BIST-30 11088.93 1.67 38.25 Nasdaq 100 15840.96 1.51 5.53
$/TL 32.41 0.10 9.96 Dow 38225.66 0.85 1.42
€/TL 34.79 0.20 6.26 Dax 17896.50 -0.20 6.83
Aktif Tahvil 45.27 1.75 14.09 FTSE 100 8172.15 0.63 5.68
Uzun Tahvil 28.86 212 7.89 Nikkei 225 38236.07 -0.10 14.26
Altin Ons 2307.30 0.16 11.84 Ham Petrol 78.94 0.17 10.53
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
03.05.2024 10:00 Tarkiye Tufe Ayhk Nisan 3.40% 3.16%
03.05.2024 10:00 Turkiye Tufe Yillik Nisan 70.10% 68.50%
03.05.2024 10:00 Tarkiye Ufe Aylik Nisan -- 3.29%
03.05.2024 10:00 Turkiye Ufe Yillik Nisan -- 51.47%
03.05.2024 12:00 Euro Bolgesi issizlik Orani Mart 6.5% 6.5%
03.05.2024 15:30 Abd Tarnm Disi istihdam Degisimi Nisan 250k 303k
03.05.2024 15:30 Abd issizlik Orani Nisan 3.8% 3.8%
03.05.2024 15:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanclar Aylik Nisan 0.3% 0.3%
03.05.2024 15:30 Abd Ortalama Saatlik Kazanclar Yillik Nisan 4.0% 4.1%
03.05.2024 16:45 Abd ABD Hizmet PMI Nisan 50.9 50.9
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Bir Bakista Yurt Disi

Fed'den gelen yorumlari sindiren piyasa oyunculari, risk istahini arttirdi. Carsamba glinki toplantinin
sonunda Baskan Jerome Powell, merkez bankasinin bir sonraki hamlesi olarak faiz artisini
dusunmediklerini agikladi. indirimlere yénelik zamanlama ise belirsiz. Dun ABD'de paylasilan haftalik
issizlik basvurulariisgtcl piyasasinin sikiligini korudugunu gosterdi. Diger veriler ise isci verimliliginin
ilk ceyrekte dusuk oldugunu ortaya koydu. Makro veri akisi hafta genelinde yogundu. Bilangco dénemi
de buyuk oranda geride birakildi. LSEG verilerine gore, Persembe sabahina kadar kazanclarini
bildiren S&P 500'deki 373 sirketin %77,2'si analist beklentilerini asti; bu oran 1994'ten bu yana %67
olan oraninin Gzerinde ancak son dort ceyrekteki %79'un hafif altinda. Teknoloji ve takdirsel tUketim
hisseleri endeks kazanclarina onculik etti. Persembe glnkd tepkiye ragmen, endeksler haftalik
bazda hala kayiplara isaret ediyor. Dolar endeksi geriledi ve EURUSD paritesi %0,12 artisla 1,0721'e
yukseldi. ABD Hazine getirileri dalgali seyretti ve ABD 10 yillik tahvilleri 1,8 baz puan dustu. Petrol
fiyatlariyedi haftanin en dusuk seviyesine geriledikten sonra yataya bagladi. Fiyatlari yukari tasiyacak
yeni bir katalizér bulmakta zorlanan ons altin $2300 civarinda yon bulma arayisini strdiriyor.

Apple hisseleri, iPhone Ureticisinin tahminleri asan kazanglar bildirmesi ve genisletilmis bir hisse geri
alim programi aciklamasinin ardindan kapanis sonrasi islemlerde %7 oraninda yUkseldi. Sirket,
yonetim kurulunun gecen yilki 90 milyar dolarlik yetkiye kiyasla %22'lik bir artisla 110 milyar dolarlk
hisse geri aliminaizin verdigini duyurdu. Bu sabah itibariyle ABD vadeli endeks kontratlari Gzerindeki
etki pozitif. Haftanin son islem gtntnde Wall Street, Nisan ayl tarim disi istihdam raporuna
odaklanacak. Ucretlerdeki degisimler ise yakindan takip edilecek. Dow Jones'un anketine katilan
ekonomistler Mart ayinda 303 bin olan istihdam artisinin yavasladigini ve 240 binlik bir artisi
beklendigini ifade ediyor. Ayrica ortalama saatlik Ucretlerin yillik bazda %4 artmasini ve issizlik
oraninin %3,8'de sabit kalmasi éngoruliyor. Yapiskan hale gelen enflasyon faiz gérinime yoénelik
risk teskil ediyor. Bu nedenle, 6zellikle saatlik Ucret artislarinda beklenti Gzerinde bir veri riskli varlik
gruplarinda satis baskisini artirabilir.
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BIST-100 - Haftanin son islem giiniinde veri trafigi hizlaniyor. Global hisse piyasalari Mayis
ayinda sinirh pozitif egilimle basladi. MSCI Dunya endeksi %0.5, MSCI Gelismekte Olan Piyasalar
endeksi %0.6'llk Mayis ayi getirisine sahip. Fed toplantisi sonrasinda iyimserlik kismen yUkselse de,
veri akisi 6nemini koruyor. Bugtin ABD'de agiklanacak istihdam verileri bu acidan takip edilecek.
BIST-100 endeksi ise Mayis ayina %1.6'lik getiri ile basladi. Kuresel risk istahindaki toparlanma ve 3
Mayis tarihli S&P kredi not gézden gecirmesi yakin vade motivasyon kaynaklari. S&P kredi not
gbzden gecirmesi 6ncesinde son 1aylik BIST-100 endeksi performansiise %14. BIST-100 endeksinin
dun kapanisi 315% ile Subat 2018'den bu yana en yUksek seviyeye isaret ediyor. 310$ (~TL10.000)
destek, 320-325% (~TL10.400-10.600) direnglerini takip ediyoruz. Genel olumlu goéristimuizi
korurken, belirttigimiz direng bolgeye yaklasiimasi ya da 310$ bolgesinin kirilmasi kisa vadeli kar
satislari acisindan Sat-Al yonlu stratejiler adina tercih edilebilir.

BiST-100 (Giinliik, ABD$)

12.000 istegi devam edebilir .. Haziran vade Endeks30°'da, gln ici kapanis, 11.880 seviyesinde
olurken, aksam seansinda 11.892,50 olarak gercgeklesti. Haftanin kapanis giiniinde gerek ABD'de
gerekse iceride piyasa oynakhgina etki edebilecek veri ve kararlar agiklanacak. ABD'de 15:30'da
240.000 artis beklenen tarim disiistihdam verileriile baslanacak olup, ardindan PMI ve ISM ile devam
edilecek. Yurticinde ise nisan ayi enflasyon rakamlarinin yaninda, S&P Turkiye degerlendirmesi
raporunu yayinlayacak. BIST Haziran vadeli, yeni zirve yolculuguna istirak ederek 11,800 denemesi
ardindan 11,892 cevresinde kapanis gergeklestirdi. Risk istahinin yabanci tarafindaki trendini
gorebilmek acisindan bugiin aciklanacak yabanci islemleri de 6nemli olacak. BIST Haziran vade, yeni
gune pozitif fiyatlamanin devaminda 11.900 c¢evresinde baslayabilir. Ancak gin ici olusabilecek
oynakhga paralel, 11.850-11.700 seviyelerinin destek, 11.950-12.800 seviyelerinin direng bolgesi
oldugunu da hatirlatalim.
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Spot USD/TL - Fed'den beklenen faiz indirim miktari sene basina gére belirgin sekilde geriledi. Bunun
etkisiile Dxy gticlendi. GOU para birimlerinin neredeyse tumu ABD dolarina karsi deger kaybi yasiyor.
GOU para birimlerinin dolara karsi ortalama deger kaybi yaklasik %4 iken TL'deki kayip %9 civarinda.
Ancak sene basindan beri gerceklesen %18 civarinda enflasyon g6z 6ntne alinirsa TL'nin dnemli
oranda reel degerlendigini gériyoruz. TCMB'nin kararli siki para politikasi ve enflasyonu disirme
hedefindeki en 6nemli araclardan bir tanesi de TL'de reel degerlenme sUreci olacak. Dolayisi ile bu
ortamda dévizde kalmaktansa TL'yi tercih etmek geri bakimindan daha buytk avantaj yaratabilir.

Eurobond link:

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
< Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g TEB YATIRIM 1.196.823.816 GLOBAL MENKUL - 708.250.139
N HSBC YATIRIM 818.362.702 ISYATIRIM - 591.210.240
8 AKYATIRIM 408.313.627 GARANTIBBVA - 584.289.971
8' UNLU MENKUL 381.425.739 BANK-OF-AMERICA - 544.690.089
YAPIKREDI YAT. 309.483.659 MEKSAYATIRIM - 524.922.945
g § AKYATIRIM 27.836.154.575 INFO YATIRIM MENKUL - 13.365.817.653
& N YAPIKREDI YAT. 9.570.247.051 ZIRAAT YAT. - 10.095.990.919
S_ 8 UNLU MENKUL DEGERLER 7.358.725.241 A1 CAPITAL - 6.060.959.354
g g HSBC YATIRIM 5.102.246.777 TACIRLER YAT. - 5b.331.719.884
VAKIF YAT. 4.197.704.453 YATIRIM-FINANSMAN - 4.961.492.033
ViOP Endeks30 Haziran
Net Alim Kurum Adi Net Satim
g ISYATIRIM 3.773 INFO YATIRIM MENKUL - 4.751
8 TEB YATIRIM 3.665 HSBC YATIRIM - 2.797
1o ZIRAAT YAT. 2.275 YAPIKREDI YAT. - 2.684
3 BANK-OF-AMERICA YATIRIM 1.921 QNB FINANS YAT. - 2.158
© HALKYATIRIM 1.451 UNLUMENKUL DEGERLER - 1.914
Diger 4.606 Diger - 3.387
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
:\fl g TEB YATIRIM 65.600 ISYATIRIM - 35.505
8 8 YAPIKREDI YAT. 10.282 BANK-OF-AMERICA - 23.235
~— 1n GARANTIBBVA 6.159 INFO YATIRIM MENKUL - 8.930
g : DENIZ YATIRIM 4.136 AKYATIRIM - 8.287
© © PHILLIPCAPITAL MENKUL 3.955 HSBC YATIRIM - 7.538
Diger 9.080 Diger - 15.717
VIOP Dolar/TL Mayis
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
§" AKBANKT.AS. 27.186 DENIZ YATIRIM - 22.407
8 YAPIKREDI YAT. 15.748 ISYATIRIM - 16.329
1o GARANTIBBVA 9.850 BANK-OF-AMERICA - 11.885
g TEB YATIRIM 3.874 QNB FINANS YAT. - 4.039
© DEUTSCHE BANK 1.998 AKYATIRIM - 3.388
Diger 4.262 Diger - 4.870
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
gl g AKYATIRIM 240.693 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 164.407
8 8 DENIZ YATIRIM 194.156 FINANSBANKA.S. - 138.634
~— 15 GARANTIBBVA 162.451 BANK-OF-AMERICA - 116.168
g 2 YAPIKREDI YAT. 38.190 ISYATIRIM - 103.292
© © DENIZBANKA.S. 29.394 AKBANKT.A.S. - 85.770

Diger 157.797 Diger - 214.410
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Ekonomi ve Politika GUundemi

TUIK, nisan ayi enflasyon verisini bugiin aciklayacak
iSO imalat sanayi PMI nisanda daralma bolgesine gecti
OECD, 2024 yil Tiirkiye biiyiime tahminini %2.9'dan %3.4'e revize etti

Enflasyon: TUIK, nisan ayi enflasyon verisini bugtin aciklayacak. Bloomberg anketine gére, nisan ayi
icin aylik TUFE beklentisi %3.4 ile Garanti BBVA beklentisi olan %3.1'in sinirli tstiinde. Aylik ortalama
beklentinin gerceklesmesi durumunda, yillik TUFE enflasyonu %68.5'ten %70.2'ye, bizim
beklentimizin gerceklesmesi durumunda ise %69.7'ye yUkselecek.

istanbul Sanayi Odasi imalat Sanayi PMI: Nisan ayinda imalat sanayi PMI, 6nceki aya gore 0.7
puan azalarak 49.3 seviyesi ile daralmaya isaret etti. Rapora gore, yeni siparislerde devam eden ivme
kaybl, Gretimin yeniden yavaslamasina yol acti. 3 aylik endeks ortalamasli, nisanda aylik bazda
degismeyerek 49.8'de sabit kaldi. Endeks imalat sanayinde dengeli bir egilime isaret etti.

OECD: OECD'nin Ekonomik Goérunim Raporu'na goére, 2024 kiresel buyume tahmini %2.9'dan
%3.1'e revize edildi. 2025 kuresel biyume tahmini %3.2. OECD 2024 yilinda Turkiye ekonomisi
buytme tahminini %2.9'dan %3.4'e gltincellerken, 2025 blytme tahminini ise %3.2 olarak korudu.
OECD, Turkiye'de ortalama enflasyonu 2024'te %55.5, 2025'te %28.9 tahmin ediyor.

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Pegasus (PGSUS, EU): %389 Bedelsiz sermaye artirim kararina SPK onayi (N6tr)

Pegasus (PGSUS, EU, Fiyat:1035.00TL, Piyasa Degeri TL105,880mn): SPK, Sirket'in 6denmis
sermayesinin 102,3mn TL'den 500mn TL'ye %389 (397.7mn TL) bedelsiz artiriimasini onaylamistir.

TSKB (TSKB, EP): TSKB 1,934mn TL net kar acikladi, piyasa beklentisi olan 1,943mn TL'ye paralel
(Notr)

TSKB (TSKB, EP, Fiyat: 9.76TL, Piyasa Degeri TL27,328mn): TSKB 1C24'de 1,934mn TL net kar
elde etti. (ceyreksel bazda %4 daralma, yillik bazda %38 artis) Aciklanan net kar, bizim beklentimiz
olan 1,977mn TL ve piyasa beklentisi olan 1,943mn TL'ye yakin gerceklesti. Ozkaynak karliig bu
donemde %34 oldu (2023: %41). Banka, 2024 yilinda %40 seviyesinde bir ¢zkaynak karhhgi
bekledigini aciklamisti.

Bankanin kur etkisi arindirilmis kredi btydmesi yilin ilk ceyreginde %3 olurken, banka 2024" de
yUksek tek haneli btyume bekliyor. Net faiz marji bu dénemde mevduat banklarina gore guclt
seyretti ve %5.7 olarak gerceklesti. Banka 2024 yili icin ise %6 seviyesinde bir beklentiye sahip.
Komisyon gelirleri yillik bazda %104 artarken, 2024 yilinda ise ortalama enflasyon tzeri bir buyime
bekleniyor. Faaliyet giderleri artisi sektérdeki genel trendlere uyumlu olarak yillik bazda %62
seviyesinde gergeklesti. (2024T: Ortalama enflasyon blyumesi) Aktif kalitesinde ise, takipteki kredi
orani %2.9 olurken, net risk maliyeti ise 109baz puan olarak gerceklesti. Banka 2024 yilinda %3
asagisinda takip orani ve 100baz puan seviyesinde risk maliyeti bekliyor. Finansallarin piyasa etkisini
notr olarak degerlendirirken, “Endekse Paralel” tavsiyemizi koruyor, yeni hedef fiyatimizi 11.10TL
olarak guincelliyoruz. (6nceki 8.00TL)
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Halkbank (HALKB, EP): Halkbank, ABD'deki ceza davasinda nihai karar verilene kadar ikinci hukuk
davasinin (Hughes davasi) askiya alindigini agikladi (N6tr)

Halkbank (HALKB, EP, Fiyat: 16.86TL, Piyasa Degeri TL121,135mn): Halkbank, ABD'deki ceza
davasinda nihai karar verilene kadar ikinci hukuk davasinin (Hughes davasi) askiya alindigini agikladi.
Diger taraftan, ceza davasinda ise Halkbank'in devlet dokunulmazligi gerekgesiyle davanin
reddedilmesi yonundeki temyiz streci devam etmektedir. 28 Subat 2024 tarihinde Birlesik Devletler
istinaf Mahkemesi ikinci Dairesi nezdinde s6zlt savunma durusmasi gerceklesmis ancak ikinci istinaf
Mahkemesi, konuya iliskin hentiz bir karar vermemistir. ikinci istinaf Mahkemesinin, Halkbank lehine
bir karar vermesi halinde dava yargilamaya gitmeden dusecektir. Aleyhte karar vermesi durumunda
ise Halkbank'in yasal itiraz haklarini kullanacaktir.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



