3({ Garanti BBVA Arastirma

Yatirnm

Gunluk Piyasa Ozeti 221lsn 2024

Piyasa Verileri

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9693.46 1.77 29.76 S&P 500 4967.23 -0.88 414
BIST-30 10527.79 2.32 31.26 Nasdaq 100 15282.01 -2.05 1.80
$/TL 32.61 0.20 10.63 Dow 37986.40 0.56 0.79
€/TL 34.78 0.42 6.21 Dax 17737.36 -0.56 5.88
Aktif Tahvil 45.44 -0.M 14.52 FTSE 100 7895.85 0.24 2.10
Uzun Tahvil 28.40 0.32 6.17 Nikkei 225 37450.78 1.03 11.91
Altin Ons 2365.72 -1 14.67 Ham Petrol 81.18 -1.08 13.67
Gunluk Ajanda
Tarih - . " . > .
Saat Ulke Veri Donem Beklenti Onceki
22.04.2024 10:00 Turkiye Tuketici Guveni Nisan -- 79.4
22.04.2024 17:00 Euro Bolgesi Tuketici GUveni Nisan (-)14.5 (-)14.9
Bu Raporda;
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Ekonomi ve politika haberleriicin tiklayiniz.

Sekts .

Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi
Model Portfoy Eurobond Blteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direnc Listesi

Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

Risk istahinin zayifladigl ortam haftanin son giininde de devam etti. Macro ekonomik veri akisinin
gorece sakin oldugu giinde, piyasa katilimcilarinda hafta sonu riski almama istegi 6ne ¢ikti. Chicago
Fed Baskani Austan Goolsbee yaptigl aciklamada, Fed'in kisitlayici politikasinin, ekonomik glic ve
enflasyonu %Z2'lik hedefine yaklastirmak icin beklenenden daha yavas bir sire¢ g6z 6ntne alindiginda
"uygun" oldugunu soyledi. Nasdaqg ve S&P 500 endeksleri glint sert deger kayiplariyla tamamladi.
Seans, S&P 500 ve Nasdaq endeksleri igin Ekim 2022'den bu yana en uzun kayip serisi olan alti
gunluk dususe isaret etti. Haftalik bazda kapanislar, hisse senedi piyasalarinda sert bir dizeltme
hareketini ortaya koydu. ilk ceyrek bilanco sezonu henliz baslangic asamasindayken beklentiler
azaldi. Reuters'e gore analistler 1 Nisan'da %5,1 olarak tahmin edilen S&P 500 kazang blytmesini su
anda yillik %2,9 olarak dngoértyor. Yatirnmcilar bilango agiklamalari, merkez bankasi politikasini
cevreleyen belirsizlikler ve jeopolitik cekismelerle ugrasirken tahvil getirileri geriledi. Ons altin
yukseldi ve Ust Uste besinci haftalik kazancini elde etti. Dolar endeksi ise yatay seyretti.

Ne iran ne de Israil gecen hafta yasanan esi benzeri gériilmemis ¢atismalarin daha da tirmanmasiyla
ilgileniyor gibi gortinmuyor. Tepki alimlari bu sabah itibariyle 6ne cikariyor. Makro veriler ve
etkinlikler icin nispeten hafif bir haftada, ekonomistler yeni bir faiz artisi icin cok erken oldugunu
dustnse bile, Cuma gin( Japonya Merkez Bankasi'nin politika toplantisi 6ne c¢ikiyor. ABD'de ise
ana odak noktasi Fed'in tercih ettigi tuketici fiyat gostergesi olan PCE deflatériintin haftanin son
guninde aclklanacak. Yilin ilk ceyreginde ABD ekonomisinin hangi oranda blyudigine dair birinci
okuma Persembe glinU paylasilacak. Gelecek haftaki politika kararindan énce sessizlik donemine
girildigi icin Fed tyelerinden herhangi bir aciklama gelmeyecek. Ancak son zamanlarda yetkililerden
gelen mesaj ayni: kesinti icin acele yok.

Bilanco aciklamalari hafta boyunca yatirnmcilarin dikkatini cekecek. Elektrikli arag treticisi Tesla'nin
Sali glint aciklayacagi raporunu, hafta icinde Meta Platforms, Microsoft, Alphabet ve Intel gibi diger
onde gelen sirketler izleyecek. Boeing, Exxon Mobil ve Chevron'dan gelecek raporlar da kayda deger.
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BIST-100 - Yurt icinde yogun giindem. Nisan ayinda aciklanan giiclii ABD verileri, Fed
yetkililerinin gérece sahin goriisleri ve jeopolitik risk faktoriinii tekrar giindeme getiren
gelismeler, kiiresel risk istahini baskilayan bashklar olmustu. Yeni haftada jeopolitik risklere
iliskin gelismelerin yani sira ABD'de bluylme ve PCE verileri takip edilecek. Yurt icinde ise glindemin
one ¢ikan bashg TCMB PPK toplantisi (25 Nisan). Ayrica TAVHL ve ARCLK'in 1C24 finansallari bu
hafta aciklamasi beklenmekte. BIST-100 endeksinde artan jeopolitik riskler ve yiikselen faiz etkisiyle
305% altinda kar satisi 6ngorsek de, 3 Mayis tarihli S&P not gozden gegirmesi 6ncesinde
duzeltmelerde alim firsatlarina odaklanacagimizi belirtmistik. Benzer gérisimizu yeni haftada da
koruyoruz. 288-284% destek, 302-305% (~TL9800-10000) ve 315-320% bolgesi (~TL10500-11000)
yakin vade odaklandigimiz teknik seviyeler. Yarin Turkiye'de tatil olmasi nedeniyle piyasalarin kapali
olacagini hatirlatahm.

BiST-100 (Giinliik, ABD$)

VIOP Endeks30 — 1G24 bilanco dénemi bu hafta baslarken, 10600 iizerindeki iyimserlik
kademeli olarak devam edebilir.. Nisan vade Endeks30'da, haftanin finalinde gin igi kapanis,
10.614,75 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10.616 olarak gerceklesti. Israil-iran arasindaki
jeopolitik gerginlik azalmaya basladi. Hazine ve Maliye Bakani Mehmet Simsek, ABD Hazine Bakan
Yardimcisi Wally Adeyemo ile gortsti. 4C23 bilangolar devam ederken, 1C24 mali tablolari da bu
hafta aciklanmaya basliyor. 25 Nisan BIMAS TAVHL, ertesi hafta da AKBNK GARAN ve YKBNK'nin
sonuclari gelmeye baslayacak . Ayrica buglin yurt icinde Nisan ayi tlUketici glven endeksi
aciklanacak. FED'in 1 Mayis toplantisi 6ncesi indirim zamanlamasi ile farkli beklentiler devam ediyor.
BIST Nisan vadeli, 10823 seviyesinden basladigi gerilemenin ardindan ytksek oynaklik igeren tepki
yukselislerine devam ediyor. Yeni gline iyimserligin kademeli olarak devam ettigi 10600 cevresinde
acilisla baslayabilir. Seans ici olusabilecek oynakliga paralel, 10.550-10400 seviyelerinin destek,
10.700-10.810 seviyelerinin direncg boélgesi oldugunu da hatirlatalim.
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Spot USD/TL - Bu hafta Persembe glint gerceklesecek olan Nisan ayl PPK toplantisindan piyasa
Bloomberg anketine gore politika faizi degisikligi beklemiyor. Son toplantida TCMB, politika faizini
500 bps artirarak %50 seviyesine yikseltmisti. Mart ayi PPK metninde verilen mesaja gore gerekirse
ek sikilastirma yapilacagl belirtmisti. Son haftalarda swap yoluyla yabanci sermaye girisleri ve
yabanci yatirimci hisse alimlari artis kaydediyor. Bu durum TCMB doéviz rezervlerini olumlu etkiliyor.
Guclenen doviz rezervleri neticesinde TCMB, yerel bankalarla yaptigl swap hacmini azaltarak
piyasadan TL likidite ¢ekebiliyor. Bu ortamda TL mevduat faizleri ytksek kaldigi icin TL'de reel
degerlenme trendi strdyor.

Eurobond link:

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BiST - Tiim Araci Kurum Alis/Satis Verileri
< Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g YATIRIM-FINANSMAN 1.550.097.205 TEB YATIRIM - 743.155.136
& ZIRAAT YAT. 780.988.023 QNB FINANS YAT. - 601.117.899
g UNLU MENKUL DEGERLER 506.360.154 DENIZ YATIRIM - 514.744.460
lo_s' BANK-OF-AMERICA 504.251.675 GARANTIBBVA - 429.204.854
AKYATIRIM 428.809.365 GEDIKYATIRIM - 360.015.645
g § AKYATIRIM 26.345.932.382 INFO YATIRIM MENKUL - 12.852.254.863
o & YAPIKREDI YAT. 8.469.403.423 ZIRAAT YAT. - 8.598.365.309
o g UNLU MENKUL DEGERLER 5.405.025.438 A1 CAPITAL - 5.805.577.966
g lc_i VAKIF YAT. 4.416.090.192 ISYATIRIM - 4.504.147.436
GLOBAL MENKUL 3.130.535.048 YATIRIM-FINANSMAN - 4.168.545.415
ViOP Endeks30 Nisan
Net Alim Kurum Adi Net Satim
§ HALKYATIRIM 3.105 TACIRLER YAT. - 4.307
8 DENIZ YATIRIM 3.093 ISYATIRIM - 4.303
<« MEKSAYATIRIM 1.953 GEDIKYATIRIM 1.184
g BANK-OF-AMERICA 1.510 TEBYATIRIM - 779
~ STRATEJIMEN. 1.250 QNB FINANS YAT. - 736
Diger 5.277 Diger - 4.879
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
:\rl g TEB YATIRIM 76.064 ISYATIRIM - 56.330
g 8 YAPIKREDI YAT. 21.762 GARANTIBBVA - 24.542
~ « DENIZYATIRIM 17.183 BANK-OF-AMERICA - 18.577
z g ZIRAAT YAT. 6.352 HSBC YATIRIM - 16.134
© = GEDIKYATIRIM 3.993 AKYATIRIM - 8.211
Diger 13.929 Diger - 15.495
ViOP Dolar/TL Nisan
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g ISYATIRIM 12.993 AKYATIRIM - 19.991
8 AKBANKT.A.S. 8.341 YAPIKREDI YAT. - 5.677
< TEBYATIRIM 3.182 HSBC YATIRIM - 2.085
g SEKERYATIRIM 3.000 TACIRLER YAT. B 1.858
=~ BANK-OF-AMERICA 1.994 QNB FINANS YAT. - 904
Diger 1.957 Diger - 952
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
g § AKYATIRIM 123.577 AKBANKT.A.S. - 330.694
g 8 YAPIKREDI YAT. 115.279 ISBANKASIA.S. - 113.344
~ < BANK-OF-AMERICAYATIRIM 107.974 YAPIVE KREDIBANKASIAS. - 105.393
S g ISYATIRIM 60.129 FINANSBANKA.S. - 37.344
© = DENIZBANKA.S. 54.367 QNB FINANS YAT. - 33.046
Diger 229.918 Diger - 71.423
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Ekonomi ve Politika GUundemi

Piyasa katilimci anketine gore, 12 ve 24 ay sonrasi enflasyon beklentilerinde iyilesme devam
etti

Piyasa Katilmcilari Anketi: Piyasa Katilimcilari Anketine goére, buylume beklentisi 2024 igin
degismeyerek %3.3 olurken, 2025 icin %3.8'den %3.7'ye sinirl dustl. Enflasyon beklentisi, 12 ay
sonrasl igin %36.7'den %35.2'ye, 24 ay sonrasi icin %22.7'den %22.1'e dustd. 2024 yilsonu
enflasyon beklentisi ise %44.2 ile degismedi. TCMB 1 haftalik repo faiz orani beklentisi, nisan ayi igin
%50.0 ile 25 Nisan'da yapilacak toplantida politika faizinin degistirilmeyecegi beklentisi olduguna
isaret ediyor. Politika faizi beklentisi, 3 ay sonrasiicin %50.0, 12 ay sonraslicin ise %38.2.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



