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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinlik YBB Giinliik YBB
BIST-100 8945.80 -1.05 19.75 S&P 500 5211.49 0.1 9.26
BIST-30 9698.06 -1.10 20.91 Nasdaq 100 16277.46 0.23 8.43
$/TL 31.95 -0.02 8.40 Dow 39127.14 -0.M 3.81
€/TL 34.75 0.27 6.14 Dax 18367.72 0.46 9.65
Aktif Tahvil 4418 -0.23 11.34 FTSE 100 7937.44 0.03 2.64
Uzun Tahvil 26.26 0.31 -1.83 Nikkei 225 39837.15 0.98 19.04
Altin Ons 2297.14 -0.12 11.35 Ham Petrol 85.12 -0.M 19.17
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti Onceki
04.04.2024 11:00 Euro Bolgesi Euro Bolgesi Hizmet PMI Mart -- 511
04.04.2024 12:00 Euro Bolgesi Ufe Aylik Subat - -0.9%
04.04.2024 12:00 Euro Bolgesi Ufe Yillik Subat -- -8.6%
04.04.2024 14:30 Tarkiye Efektif Kur Mart - 58.55
04.04.2024 15:30 Abd Ticaret Dengesi Subat -$66.0b -$67.4b
04.04.2024 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurular Mart -- --
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Bir Bakista Yurt Disi

ABD hisse senedi piyasalari, aciklanan ekonomik verilerin ardindan hafif pozitif bir seansi geride
birakti. ADP'nin bildirdigine gére, 6zel sektor istihdam artisi Mart ayinda Temmuz 2023'ten bu yana
en hizli sekilde genisleyerek isglicll piyasasindaki canliligin devam ettigine isaret etti. ISM hizmet
endeksi Subat ayindaki 52,6 seviyesinden Mart ayinda 51,4'e gerileyerek Ust Uste ikinci ay dusus
gosterdi. Fed Baskani Jerome Powell'in son dénemde iyimser verilerin para politikasina iliskin genel
tabloyu degistirmedigini ve faiz oranlarinin bu yil hala dusmesinin beklendigini belirtmesiyle ABD
Hazine tahvil getirileri son aylarin en yiksek seviyelerinden geriledi. Daha sahin séylemlerde bulunan
Fed Uyeleri de mevcuttu. Atlanta Fed Baskani Raphael Bostic, Fed'in gdsterge faiz oranini bu yilin
sonuna kadar dustrmemesi gerektigini sdyledi ve 2024 yili boyunca borglanma maliyetlerini yalnizca
bir kez dusurtlmesi gerektigi yonundeki gortustind strdirda.

Avrupasi Bolgesi tiiketici enflasyonu Mart ayinda beklenmedik bir sekilde yillik bazda %2,4'e
geriledi (Beklenti %2.5, Onceki %2.6). Gectigimiz hafta Fransa ve Ispanya'da fiyat artislari
tahminlerin altinda gerceklesmisti. Sali gint, blogun en biytk ekonomisi olan Almanya'daki manset
enflasyonun %2,2 ile ti¢ yilin en diistk seviyesinde oldugu goralmuasti. EURUSD paritesinin veriye ilk
tepkisi yatay negatif oldu. Buna karsin, seansin geri kalan saatlerinde gerilemeye baslayan ABD tahvil
getirileri paritenin 1.08 direncini kirmasinda énemli rol oynadi. Gun icinde takip edilmesi gereken
destek ve direng sevileri sirasiyla 1.08 ve 1.0850. Ons altin, $2,300'in (izerine ¢ikarak yeni bir rekor
kirdi. Altin Subat ortasindan bu yana yukseliste. Bu hafta simdiye kadar her gtin yeni bir rekor kirildi.
Altin, Orta Dogu ve Ukrayna da dahil olmak Uzere artan jeopolitik risklerin yani sira merkez bankasi
alimlarindan da destek buldu. Zayiflayan dolar enerji fiyatlarini destekledi. Ham petrol ayrica
OPEC+'nin Haziran sonuna kadar ham petrol dretim kesintilerine devam etme karariyla yikseldi.

Yarin aclklanacak ABD tarim disiistihdam verisi 6ncesinde yatirimcilar, ABD'de issizlik basvurulari ve
Avrupa genelinde aciklanacak PMI verilerini takip edecek.
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Yurt ici Piyasalara Bakis

BIST-100 - Sec¢im sonrasi risk primi geriliyor. Global tarafta son dénemde tahvil faizlerini
yUkselten veri akisi risk istahi GUzerinde sinirli baskiya neden olmustu. Fed Baskani Powell'in din
yaptigi glivercin tondaki agiklamalar, risk istahinda dengeli gériuntimun korunmasini sagliyor. ABD'de
yarin agiklanacak istihdam verileri haftanin kalani adina, global tarafta 6ncelikli gindem maddesi.
Lokal tarafta yerel secim sonrasinda yapilan aciklamalari olumlu degerlendirmis, belirsizligin
azalmasini orta vade agisindan pozitif yorumlamistik. Son PPK toplantisi 6éncesinde 335 bp olan ve
Cuma guniunu 307bp'da tamamlayan 5 yil vadeli Turkiye CDS'i dun itibariyle 299 bp'a gerileyerek
genel olumlu gérunumdeki goruslerimize katki sagliyor. Kisa vadede ise yaklasan bayram tatili ve
kredili pozisyon riskini oynaklik faktori olarak degerlendirmistik. Yakin vade oynaklik adina 8900-
8800 destek, bu destek bolgesi Uzerinde 9100-9300 direnglerine yonelik tepki yukselisleri
beklenebilir.
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VIOP Endeks30 — Uzun tatil yaklasirken zig zag fiyatlama 10000 cevresinde siirebilir.. Nisan
vade Endeks30'da, glin igi kapanis, 9982,50 seviyesinde olurken, aksam seansinda 10074,25 olarak
gerceklesti. iceride %3,16 aciklanan Mart ayi enflasyonu yilin basindaki yukseltici etkilerin
azalmasiyla sinirli da olsa gerileme gésterdi. ABD'de ise faiz indirimi zamanlamasi ile ilgili tahminler
ve beklentiler ana giindem olarak korunuyor. Buna paralel olarak piyasalarda da oynaklik devam
ediyor. iceride guinlerden Persembe, TCMB 14:30'da reel efektif déviz kuru ve haftalik para-banka
verilerini yayimlayacak. Uzun bayram tatili yaklasiyor. BIST'te 100g. ort. da bulunan kanal destegi
olan 9740 seviyesinden baslayan yukselis istegi, 10000 cevresinde gl¢ toplamaya devam ediyor.
Yikselis momentumu azaldigindan zig zag fiyatlama genis bantta 9740-10400 araliginda surebilir.
BIST Nisan vadeli, yeni gline, yatay bir acilisla 10000 g¢evresinde fiyatlama ile baslayabilir. GUn iginde
, 9950-9800 seviyelerinin destek, 10100-10250 seviyelerinin  direng bolgesi oldugunu da
hatirlatahim.
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Spot USD/TL - Yerel segim belirsizliginin geride kalmasi ile Nisan ay1 basindan itibaren doviz kurunda
asagi yonlu hafif bir egilim izleniyor. Ek olarak TCMB'nin Mart ayi PPK toplantisinda 500 baz puan
faiz artisi yapmasi, TL getirilerin cazibesini artirdi. Bu ortamda yerli yatinnmcilar doviz yerine TL
enstrimanlari daha yogun sekilde tercih etmeye baslayabilir. Uygulanan ekonomi politikalarina
olusan gliven sayesinde hem dolarizasyonda azalma hem de yabanci yatirimcilarin TL varliklara girisi
sayesinde piyasada déviz arzinin artmasi mumkdn. Bu kosullar altinda Bloomberg kaynakli haberlere
gore TCMB uzun bir aranin ardindan diin piyasada déviz alimina dondu. TL'de reel degerlenme sureci

belirgin sekilde devam ediyor.

Eurobond link:

Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)

BIST - Tiim Araci Kurum Ahs/Satis Verileri
- Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Net Satim
g BAMNK-OF-AMERICA 1.086.878.453 UMLU MEMKUL DEGERLER 783.109.326
™ HEBC YATIRIM 1.047.8903.267 DEMIZ Y ATIRIM 590.027934
g TEE YATIRIM 935002608 IS Y ATIRIM 545562432
-"o‘i AR ATIRIM 363845208 IMFO Y ATIRIM MEMKLIL 536.863.032
VAP KREDIYAT. 185.036.068 O AKYATIRIM 513434188
§ § AR ATIRIM 21127 762,879 IMFO Y ATIRIM MEMKLIL 11.481.5659.580
o N YAPIKREDI YAT. 7.3BT7.BE2IT ZIRAAT VAT, 8830975878
E_ g UMLU MEMKLUL DEGERLER 5.023.760.567 Al CAPITAL E.504 457 270
by "ﬁ‘i GLOBAL MEMKLUL 3714010404 TEE YWATIRIM 4 853360207
VAKIF Y AT, 3213552 0964 TACIRLERYAT. 4 220954 757
VIOP Endeks30 Nisan
Net Alim Kurum Adi Net Satim
= BANK-OF-AMERICAYATIRIM 6.882 IS Y ATIRIM 11432
S YAPIKREDIYAT. 5043 TEE YATIRIM 2493
= TERAYATIRIM MEMNKLUL 1.653 WAKIFYAT. 40
ﬁ UMNLU MEMKUL DEGERLER 774 FHILLIPCAPITAL MEMKLL 618
= DENIZYATIRIM 738 HSEC YATIRIM 18
Difer 3.698 Diger 2893
Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Net Satim
= = TEB YATIRIM 78777 |2 Y ATIRIM 45582
< S YAPIKREDIYAT. 31.584 DEMIZ Y ATIRIM 24941
— = GARANTIEEWA 10.072 AKYATIRIM 21790
g ﬁ ZIRAAT YAT. 4 872 HSEC YATIRIM 21.005
S o TACIRLERYAT. 4167 MEKSAYATIRIM 6.572
Diger 12468 Diger 22.063
VIOP Dolar/TL Nisan
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
x AKEAMKT. AL, 28960 IS Y ATIRIM 13623
2 YAFIKREDIYAT. 8.382 BAMNK-OF-AMERICA 12728
= BAMKPOZITIF 4.000 AKYATIRIM 5.250
.-?-i FIEABAMEA A S, 3100 QME FINAMS YAT. 4.219
= TEE YATIRIM 1.385 Y ATIRIM-FIMNAMSMAN 3322
Diger 3.288 Diger 94973
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
b o AKYATIRIM 276.302 AKBAMKT.AS, 523.241
S S YAFIKREDIYAT. 09949 1S BAMKASIAS, - 113.344
~ = GARANTIEEWA 23239 VAP VE KREDI BAMKAII A S, - 105,303
g ff‘_; DEMIZ Y ATIRIM 70616 FINAMZEAMNK A.Z. - 65.989
2 o DENIZBAMK AS. 48 207 QME FINAMS YAT. 31.331
Diger 319.827 Digar 50242
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Ekonomi ve Politika Gundemi
Manset TUFE'ye gore fiyatlar 1C24'te %15 artti

Enflasyon: Mart ayinda manset TUFE enflasyonu, %3.2 ile piyasa ve bizim beklentimizin (%3.5)
altinda gerceklesti. Yilllk TUFE enflasyonu %67.1'den %68.5'e yukseldi. Yillik cekirdek enflasyon
%72.9'dan %75.2'ye, yillik UFE enflasyonu ise %47.3'ten %51.5'e cikti. Yillik ¢cekirdek enflasyon,
hesaplanmaya baslandigi Ocak 2004 sonrasi en yuksek seviyede gerceklesti. 1C24'te manset
TUFE'ye gore fiyatlar %15.1 artti. Rapor linki:

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Tiirk Hava Yollari (THYAO, EU) 4C23'te piyasa beklentisinin %904 tsttnde 93,500mn TL net kar
aciklamistir (Olumlu)

Tiirk Hava Yollar (THYAO, EU, Fiyat:300.00TL, Piyasa Degeri TL414,000mn) 4C23'te piyasa
beklentisinin %904 Ustinde 93,500mn TL net kar aciklamistir. Net kar yillik %946 artmistir. Net
kardaki 6nemli o¢lgudeki sapma, 88,112mn TL'lik ertelenmis vergi gelirinden kaynaklanmistir.
Ertelenmis vergi geliri, VUK mali tablolarina uygulanan enflasyon muhasebesi nedeniyle
kaydedilmistir. 4C23'de kaydedilen 145,617TL'lik gelir yillik %65 artarken, piyasa beklentisiyle
uyumlu gerceklesmistir. Gelir artisinda yolcu trafigindeki artis etkili olmustur. THYAO 4C23'te
piyasa beklentisinin %13 altinda 22,072mn TL FVAOK agiklamistir. %15.2 olan konsolide FVAOK
marijl, yillik 8.3 puan daralirken piyasa beklentisi olan %18.0'in 2.8puan altinda gerceklesmistir.
Akaryakit Etkisi Hari¢ AKK basina birim gider 4C23'te ABD$ cinsinden yillik %6.8 artmistir. THYAO
2023 yili karindan temettti 6dememe karari almistir. THYAQ'un 4C23 net kari ertelenmis vergi
gelirinin etkisiyle beklentilerin oldukca Uzerinde gergeklesmistir. Bu nedenle, 4C23 sonuglarini
olumlu olarak degerlendiriyoruz. THYAO icin “Endeks Uzeri Getiri” (EU) olan tavsiyemizi 12 Aylik
hedef fiyatimiz olan 396TL ile surduriyoruz


https://www.garantibbvayatirim.com.tr/medium/researchreports-constant-34220-2x.vsf
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler icin bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.nin gérusunt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz sakhdir.



