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SISE (EU) 2023 Finansal Sonuclar — Olumsuz

Sise Cam 2023'te yilik %25 dususle 17,121mn TL net kar aciklamistir. Zayif faaliyet
karlihgi ve 4,612mn TL yuksek vergigiderinet kari asagiya cekmistir.

Sise Cam’in 151,994mn TL olan 2023 konsolide gelirleri yillik %11 azalmistir. 2023'te
gelirlerin segmentlere gére dagilimina baktigimizda ise, %21 mimari cam, %10 sanayi
cami, %12 cam ev esyasl, 18% cam ambalaj, 26% kimya, %12 eneriji ve %1 diger
gelirlerdir. Sirketin 2023'te uluslararasi faaliyetlerden elde ettigi gelir, konsolide
gelirlerinin %60 Iniolusturmustur.

2023 yilinda Konsolide gelirlerin bélimlere gore dagilimina bakildiginda: Mimari cam
gelirleri yillik olarak %30 azalmistir. (-%13 hacim, -%18 fiyatlandirma, drun
karmasi, kur etkisi), Sanayicam gelirlerigelirleriyillik %14 artmistir (+%7 hacim, +%?7
fiyatlandirma, Grtinkarmasi, kur etkisi), Camev esyasigeliriyillik olarak %1artmistir. (-
%2 hacim, +%3 fiyatlandirma, tridn karmasi, kur etkisi), Cam Ambalaj gelirleri yillik
bazda %14 azalmistir. (-%3 hacim, +%11 fiyatlandirma, Grun karmasi, kur etkisi),
Kimyasallar segmenti gelirleriise yillik %9 azalmistir. (-%1 hacim, -%8 fiyatlandirma,
Urankarmasi, kur etkisi).

Sise Cam, 2023'te yillik %39 dususle 20,727mn TL FVAOK kaydetmistir. %13.6 olan
FVAOK marji gecen yilin ayni dénemine goére 6.2 puan daralmistir. 2023 konsolide
FVAOK'e, kimyasallar ve mimari cam segmentleri sirasiyla %39 ve %23, ve cam
ambalaj%717 ve camev esyasi %5 katki saglamistir.

Enflasyon muhasebesi uygulanmis 2023 yili finansallari net kar ve FVAOK mariji
tarafinda yillik olarak azalmistir. Bu sebeple sonuclarinin hisse etkisini olumsuz olarak
degerlendiriyoruz.

Sise Cam Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mnTL) 12A22 12A23 12A23/12A22
Net Satislar 170,655 151,994 -11%
Brut Kar 54,583 41,938 -23%
Faaliyet Kari 21,947 10,456 -52%
FVAOK 33,778 20,727 -39%
Net Diger Gelir/Gider 2,377 4171 75%
Yatinm Faal. Gelirler 7,459 5,480 -27%
Finansal Gelirler (net) -6,658 2,391 a.d.
Vergi -1,672 -4,612 a.d.
Net Kar 22,739 17,121 -25%
Net Nakit -29,395 -40,422

Calisma Sermayesi -48,431 -43,458

Ozsermaye 173,450 167,127

Rasyolar

Brut Kar Marji 32.0% 27.6% -4.4 puan
Faaliyet Kar Mariji 12.9% 6.9% -6 puan
FVAOK Marij 19.8% 13.6% -6.2 puan
Net Kar Mariji 13.3% 11.3% -2.1 puan
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UYARI NOTU

Model Portfoy hisseleri, Arastirma Boélumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemli maliverilerine dayali olarakyapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturuimustur. Tercihetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBo6lumu’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hisseninportféyegiris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoéy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6 rttismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyelerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirimkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérisuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatirnm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikcga icerigi
kismen yadatamamen UctincuKkisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gdnderilenkisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki acgiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigr Glkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz saklidir.
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