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ARCLK (EP) 2023 Finansal Sonuclar — Notr

Arcelik 2023'te yillk %22 artisla 7,667mn TL net kar aciklamistir.  Enflasyon
Muhasebesi uygulanmamis 06zet finansal tablolarinda 4C23'te bizim net kar
beklentimiz olan 1,582mn TL ve piyasa beklentisi olan 1,558mn TL ile uyumlu 1,550mn
TL civarinda net kar elde ettigini hesapliyoruz.

Turkiye'de gucli talep etkisiyle satilan adetlerde buydmeye ve fiyat artislarina karsin
uluslararasipiyasalarda zayif talep etkisiyle satis adetlerinde dusts nedeniyle Arcelik'in
gelirleri2023'te yillik degismeyerek257,104mn TL olarak gerceklesmistir.

Gelirlerin dagiimina bakildiginda, 2023'te Turkiye'de gelirler yillik %23 buydrken
Uluslararasigelirler yillik %10.2daralmistir.

Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis 6zet finansal tablolarinda 4C23'te bizim gelir
beklentimiz olan 60,081mn TL ve piyasa beklentisi olan 59,838mn TL ile uyumlu
60,827mnTL gelir elde etmistir.

Konsolide gelirler yillik olarak artmamasina karsin, disen hammadde maliyetleri ve
olumlu EUR/Dolar Paritesinin katkisiyla 2023'te %29.3 olan brut kar marji yillik
2.6puanartmistir. Brtt karllikta iyilesmenin etkisiyle 2023'te %7.9 olarak gerceklesen
FVAOK marjiyillik 1.6puaniyilesmistir.

Arcelik 2024'de Turkiye'de TL bazinda sabit reel buytme, yurtdisinda yabanci para
bazinda yaklasik 2% buytume, yaklasik %8 seviyesinde FVAOK marji, yaklasik 300mn
EUR yatirm harcamasi ve isletme Sermayesinin Gelire oraninin ise %25'in altinda
olmasini hedeflemektedir.

2023 yili finansallarini genel olarak Turkiye'de gtcli talebe karsin zayif uluslararasi
gelir ve azalan maliyetlerin destegi ile marj iyilesmesi olarak 6zetleyebiliriz. 2023
sonuclarinin hisse etkisinin noétr olarak degerlendiriyoruz.

Arcelik Ozet Finansal Sonuclar Degisim
(mn TL) 12A22 12A23 12A23/12A22
Net Satislar 257,172 257,104 0%
Brut Kar 68,671 75,378 10%
Faaliyet Kari 8,157 11,616 42%
FVAOK 16,220 20,331 25%
Net Diger Gelir/Gider 1,244 -1,458 a.d.
Yatinm Faal. Gelirler 2,609 -52 a.d.
Finansal Gelirler (net) -4,031 -2,466 a.d.
Vergi -231 1,237 a.d.
Net Kar 6,285 7,667 22%
Net Nakit -44.340 -53,118

Calisma Sermayesi -55,861 -59,764

Ozsermaye 58,039 59,563

Rasyolar

Brut Kar Marji 26.7% 29.3% 2.6 puan
Faaliyet Kar Mariji 3.2% 4.5% 1.3 puan
FVAOK Mariji 6.3% 7.9% 1.6 puan
Net Kar Mariji 2.4% 3.0% 0.5 puan
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Model Portfoy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi
verdigihisseler arasindan; sirketlerinuzundénemli maliverilerine dayali olarakyapilantemel analiz
ve kisavadelibeklentiler birarada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercihetmedigimiz hisseler
isebenzeranalizlerile, ArastirmaBolumU’'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi
verdigihisseler arasindansecilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hisseninportféyegiris ya da
cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portfoy'e girmesi ya da ¢cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfoy olup; piyasa
beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak
kimulatif performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirrmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6 rttismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleriyatinmdanismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerinrisk ve getiritercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorumve tavsiyelerise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzile risk ve getiritercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer
alan bilgilere dayanilarak yatirimkarari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler glvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmisolup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristuni yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isigindayapilan ve yapilacakolanileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlututulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'ninyaziliizniolmadikga icerigi
kismen yadatamamen UctincuKkisilerce hig bir sekil ve ortamdayayinlanamaz, iktisap edilemez,
alintiyapilamaz, kullanilamaz. ileti, gonderilenkisiye ¢ zel ve minhasirdir. [lave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki acgiklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynaklitimtalepve dava haklarimiz saklidir.
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