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HALKB 3C23 Finansal Sonuclar — Notr

Vergi gelirleri net kari destekledi

Halkbank 3,096mn TL net kar acikladi. Aciklanan kar bizim beklentimiz olan 2,865mn TL ve
piyasa beklentisi olan 2,827mn TL'nin hafif Gzerinde gerceklesti. (ceyreksel bazda %343 artis,
yillik bazda %28 daralma, %10.1 6zkaynak karlihgi). Boylece, banka yilin ilk yarisinda 8. 1mlr TL
kar rakamina ulasirken, bu rakam yillik %10 azalmaya isaret ediyor. Cekirdek gelirler ceyreksel
bazda cok degismedi ancak azalan ticari islemler gelirleri, yiksek TUFE kagit gelirleri ile telafi
edildi. Ayrica, bir defaya mahsus vergi gelirleri de ceyreksel bazda karlhgi yukari tasiyan faktorler
oldu.

One c¢ikan basliklar

Bilanco. TL krediler ¢eyreksel bazda sadece %4 buyirken, YP krediler ise dolar bazinda %6.7
daraldi. TL mevduat hacmi ise ayni dénemde %19.2, YP mevduat ise %6 buytdu. Boylece, kredi
mevduat orani 9 puan azalarak %70.3 oldu.

Gelirler. Swap eklenmis net faiz marji ceyreksel bazda sadece 0.3 puan artti ve %1.1 oldu. Artan
TUFE kagit gelirlerine ragmen, artan swap maliyetleri ve hizli daralmaya devam eden kredi
makas| marji baskiladi. Komisyon gelirleri 9A23'de yillik bazda %112 ile hizli buyadd.

Giderler. Faaliyet giderleri 9A23 sonunda yillik bazda %204 ile oldukca hizli artti, boylece
gider/gelir orani %78 oldu (2022:%24).

Aktif Kalitesi. Takipteki krediler orani ceyreksel bazda %1.5 seviyesinde yatay kaldi. Diger
taraftan, yakin izlemedeki kredilerin orani ceyreklik bazda %6 seviyesinde yatay kaldi. Briit risk
maliyeti ise -40baz puan oldu (2022: 510baz puan).

Sonuglarin hisse etkisinin ndtr olmasini bekliyoruz

Sonucglar piyasa beklentisinin hafif (zerinde ancak bu operasyonel iyilesmelerden
kaynaklanmiyor. Dolayisiyla, piyasa etkisinin nétr olmasini bekliyoruz. Halkbank icin “Endekse
Paralel” tavsiyemizi koruyoruz, yeni hedef fiyatimiz 15.50TL (Eski HF: 11.20TL).

Gelir Tablosu (mn TL) 3C22 4G22 1C23 2C23 3C23 Dgs.Gyr. Dgs.Yillk. 9A22 9A23 Dgs. Yillik.
Net Faiz Gelirleri 23,363 23,428 15887 4,837 9,489 96% 59% 44,818 30213  -33%
Komsiyon Gelirleri 2432 2754 2997 4209 4871 16% 100% 5708 12,077  112%
Ticari Kar/Zarar 1636 -1,682 -315 -1077 -3.675 ad. ad. -4194  -5,067 ad.
Temettt Gelirleri 1 44 1 43 353 718% 26292% 382 397 4%
Diger Gelirler 850 1,043 2522 4,742 2,821 -41% 232% 2,430 10,086  315%
Toplam Gelirler 25,010 25,687 21,092 12,754 13,860 9% -45% 49144 47,705  -3%
Faaliyet Giderleri 5016 5734 15375 9,923 11,455 15% 128% 11,982 36,754  207%
Karsilik Oncesi Kar 19,994 19,953 5716 2,831 2,404  -15% -88% 37,061 10,951 -71%
Karsiliklar 14,239 12,195 1031 370 1328  259% Q1% 24775 2729  -89%
Vergi Oncesi Kar 5755 7,758 4,685 2461 1076  -56% -81% 12,386 8,222  -34%
Vergi 1450 1909 429 1762 -2,020 ad. ad. 3481 172 -95%
Net Kar 4304 5849 4256 699 3,096 343% -28% 8905 8,050 -10%
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Model Portféy hisseleri, Arastirma Bolimi'niun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP) tavsiyesi verdigi
hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan temel analiz ve kisa vadeli
beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz hisseler ise benzer analizler ile,
Arastirma Bolumua'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA) tavsiyesi verdigi hisseler arasindan segilir.
Model Portfoy degisiklik raporunda, hissenin portfoye giris ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model
Portfoy'e girmesi ya da ¢clkmasi uzun vadeli temel tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portfoy,
sanal bir portfdy olup; piyasa beklentimiz ve de icerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda
agirliklandinlarak kumulatif performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portfoy
kapsaminda yapilan degisimler, yatirnmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir 6rtismeyebilir.

Burada yer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel
sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk
ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar sadece
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gorusuni yansitmaktadir. Bu bilgiler 1siginda yapilan ve
yapilacak olan ileriye doénuk yatirimlarin sonuclarindan Sirketimiz higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Ayrica,
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazil izni olmadikga icerigi kismen ya da tamamen Gglncu kisilerce
hi¢ bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye
dzel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda
kullanildigi Ulkelerdeki yasal diizenlemelerden kaynakli tim talep ve dava haklarimiz sakhdir.
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