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Gunluk Piyasa Ozeti

Piyasa Verileri

. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Igi Son Deger Yurt Disi Son Deger
Giinliik YBB Giinliik YBB
BIST-100 8039.18 0.48 45.92 S&P 500 4320.06 -0.23 12.52
BIST-30 844418 0.17 42.04 Nasdaq 100 13211.81 -0.09 26.23
$/TL 27.1953 0.10 45.36 Dow 33963.84 -0.31 2.46
€/TL 28.9474 -0.01 44.53 Dax 15557.29 -0.09 1.73
Aktif Tahvil 28.4 0.35 184.85 FTSE 100 7683.91 0.07 3.12
Uzun Tahvil 25.94 1.09 163.89 Nikkei 225 32700.35 0.92 25.32
Altin Ons 1922.125 -0.17 5.40 Ham Petrol 89.8555 -0.05 11.59
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Yatinm
Bir Bakista Yurt Disi

Merkez bankalarinin 6ne ¢iktigi haftaninsonislem giintinde risk istahi baskilanmaya devametti. Ug
Fed yetkilisi, enflasyonun kontrol altina alinmasini saglamak icin daha fazla faiz artirrmina ihtiyac
duyulabilecegi konusunda uyarida bulundu. Yavaslayan buytmenin bir isareti olarak, S&P'nin
acikladigi PMI verileri takip edildi. ABD'de hizmet sektérinin Subat ayindan bu yana en yavas
tempoda hareket etmesiyle birlikte is faaliyetleri eylul ayinda neredeyse sabit kaldi. Gline tepki
alimlariyla baslayan ABD endeksleri, yetkililerin paylasimlariyla birlikte kazanimlarini koruyamadi.
Aciklanan ekonomik verilerin ABD'nin diger bolgelere oranla daha direncli kalmaya devam ettigini
gdstermesi, dolar endeksindeki kazanimlarin devam etmesini sagladi. Japonya Merkez Bankasi'nin
faiz oranlarini negatif bolgede tutma kararininardindan JPYUSD paritesinde deger kayiplari 6negikti.

Fed'in tercih ettigi enflasyon gostergesi, kisisel tuketim harcamalari (PCE) endeksi, Cuma
aciklanacak ve haftanin 6nemli ekonomik verisi olacak. Sali ve Cuma, sirasiyla Konferans Kurulu ve
Michigan Universitesi'nin tuketici gliveni sonuclari paylasilacak. Konutverileri ve ABDikinci ceyrek
blylumesine yonelik ikinci okuma Persembe glinti aciklanacak. Avrupa boélgesine yonelik tiiketici
enflasyon verisiise haftanin son islem giintinde 6ne ¢ikacak. Yatinmcilar ayrica Washington'da
butce kararinailiskingdrismeleriveiscigrevleriyleilgili gelismeleritakip edecek.
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Yatirm

Yurt I¢i PiyasalaraBakis

BIST-100 — Piyasalarda denge arayislan. Gectigimiz hafta gerceklesen Fed toplantisinda faiz
arttinrimamis olmasina karsin, soéylemler sahin tonda algilanmisti. Risk istahi dustk kalmayi
strdururken, denge arayislari gormekteyiz. Aylik bazda MSCI Dunya endeksi %3.6, MSCI GOP
endeksi %1.6 deger kaybetti. Kisa vadededevam edendalgalanma riskine (270$-280%$/310%$-3259%)
karsin, genel gérinume iliskin olarak bakis agimizda bu asamada degisiklik bulunmuyor. Kademeli
ortodoks politikalarla artan seffaflik, éngortlebilirlik ve dusen risk primi paralelinde ilerleyen
asamalardaolasibir kredinotgdrinima ve sonrasinda kredi notu artisi potansiyelini pozitif beklenti
(305-310% ve 320-325%) yarattig ongorimiizi koruyoruz. 29 Eylul giint S&P'nin Tirkiye kredi not
goérindmu gozden gecirmesioldugunuhatirlatalim. Haftayabaslarkenilk asamada acilis sonrasinda
7990-7970 destek, 8150-8200 direng araliginda dalgalanma 6ngértyoruz. 8150-8200 direng
bolgesine yaklasiimasi ya da 7970 destek bdlgesinin kirilmasi halinde kisa vadeli kar satisi riskinin
yeniden yukselmesi beklenebilir.

R . - R |os ~=

VIOPEndeks30 - Yiikseliglerin hakim oIdugu haftanin ardindan 8600 cevresinde kar sat|§lan
geri gelebilir.. Ekim vade Endeks30'da, hafta kapanisinda glinigi kapanis 8674,25 seviyesinde
olurken, aksamseansinda 8693,50 olarak gerceklesti. Haftanin veri ajandasinda FED'in enflasyonun
gorunumuni degerlendirmek icin yakindan izledigi PCE endeksi aciklanacak. iceride ise Turkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi'nin (TCMB) PPK toplanti 6zeti persembe gtint yayimlanacak. BIST, son
glnlerde yasanan tepki yukselislerinin ardindan kar satislari ile karsilasabilir. 9289 ile zirve etiketi
ardindan makro taraftaki endiselerin etkisiyle yorgunluk strebilir. BIST, son itkinin basladigr 8400
seviyesilzerinde kaldigi stirecte dengelenme cabasi devam edebilir. Aksi takdirde satis baskisi geri
gelebilir. Haftanin ilk islem glintine, 8700 cevresinde yatay baslangicla baslanabilir, Ancak glin ici
oynakligin yeniden gorulebilecegi hatirlatmamizi da yineleyelim. 8685-8670 bolgesinin destek,
8720-8850bolgesinin direng seviyelerioldugunuda hatirlatahim.
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Yatirim

Spot USD/TL- TCMB, son PPK toplantisinda politika faizini500 baz puanartirarak %30 seviyesine
yUkseltti. Siradaki toplantilarda sikilasmanin devam etmesi bekleniyor. Haziran ayinda ilk faiz artigi
yaplldigindanbu yana TL'deki deger kaybiyaklasik %16 yanibu sure icerisindeki gerceklesen TUFE
enflasyon oranindan daha dustkseviyede bulunuyor. TCMB'nin yil sonuicin enflasyontahmin %62
civarinda. TL'nin yilin kalaninda en fazla enflasyon orani kadar deger kaybi yasamasi beklenebilir.

Eurobond link:

AraC| Kurum Dag|I|m| (BIST&VIOP)

Aract Kurum Dagihimi (BIST & VIOP)

VIOP Endeks30 Ekim

Kurum Adi Met Alim Kurum Adi Met Satim
o WAFIKREDIYAT. 6.135 IS YATIRIM - 11.543
S ZIRAAT YAT. 3.843 AKYATIRIM - 1.733
@ TACIRLERYAT. 3623 YATIRIM-FINANSMAN - - 1.235
g HALK Y ATIRIM 2.526 DEMIZ YATIRIM - 1.098
o INFOYATIRIM MEMKLUL 880 FHILLIFCAFITAL - 718
Diger 2810 Diger - 3510
Kurum Adh Net Alim Kurum Ad Met Satim
o &) TEB YATIRIM 59.915 BAMK-OF-AMERICA - 34439
e S YAPIKREDIYAT. 26.206 HSEC YATIRIM - 309534
= o ZIRAAT YAT. 13.592 ISYATIRIM - 17.482
g g HALK Y ATIRIM 10963 AKYATIRIM - 12.818
S o |NFOYATIRIM MENELUL 4732 DEMIZ YATIRIM - 7734
Diger 9.249 Diger - 21.266
VIOP Dolar/TL Eyliil
Kurum Adh Net Alim Kurum Ad MNet Satim
) AKBANKT.AS. 34.063 EAMK-OF-AMERICA - 34573
S TEE YATIRIM 20.582 AKYATIRIM - 30.209
o YAPIVE KREDI BAMKASI 11.032 IS ATIRIM - 5237
g GARAMTIBEWA 7.697 DEMIZBAMKAS. - 34992
o FINAMSEBAMK A5, 4773 VAKIFYAT. - 3.002
Diger 5.597 Diger - 6.731
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Met Satim
o o AKYATIRIM 64,435 AKBAMKT. AL, - 185,684
g S BANK-OF-AMERICA 62.084 TEE YATIRIM - 0.82
= o INFOYATIRIM MENKUL 37.649 BURGAN YATIRIM - 39967
3 g ISYATIRIM 30.995 FINAMSEBAMK AL, - 33158
S o YAP|KREDIYAT. 30.090 GARANTIBAMKASIAS, - 31.750

Digier 190.299 Diger - 74.155
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Ekonomive Politika GUndemi

Son 12 ayda Tiirkiye'ye gelen turist sayisi yillik %22 artti

Turist sayisi: Agustos ayinda Turkiye'ye gelen turist sayisi yillik %5.6 artarak 6.7 milyon kisi oldu.
Boylece son12 aydatoplam turist sayisiyillik %22 artarak 48.7 milyonkisiye ytkseldi.

Sektor ve Sirket Haberleri

Onemli bir haber akisi bulunmamaktadir.
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Aciklamalar:

- Burapor, gtnlik olarak yayimlanmaktadir.

- Burapordabirdegerlemecalismasiyapiimamaktadir.

- PiyasaverileriMatriks'tensaglanmaktadir.

- Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canl fiyati, kapali olan endeksler igin bir
oncekiglnun kapanis fiyatini g stermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumi'nin Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayall olarak yapilan
temel analiz vekisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Bolimuu'niin Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesiverdigihisseler arasindan segilir. Model Portfoéy degisiklik raporunda, hissenin portfoyegiris
ya da cikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da cikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portfdy olup; piyasa
beklentimizve deigerisindeyer alanhisselerinbeklentileri dogrultusundaagirliklandirilarak ktimulatif
performansi ile degerlendiriimektedir. Dolayisiyla Model Portfoy ve Model Portféy kapsaminda
yapllan degisimler, yatinmcininrisk ve getiritercihleriile birebir 6rtismeyebilir.

Buradayer alan yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsamindadegildir. Yatinm
danismanligl hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
malidurumunuzilerisk ve getiritercihlerinizeuygun olmayabilir. Bu nedenle, sadeceburada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirrmkarariverilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Verive grafikler gtivenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumiar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin géristint yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye dénuk yatirimlarin sonugclarindan Sirketimiz hichir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikga igerigi
kismen yadatamamen UglncUkisilerce hi¢ bir sekil veortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alinti
yapllamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. llave olarak, bu raporun
gonderildigi ve yukaridaki aciklamalarimiz dogrultusunda kullanildigl Ulkelerdeki yasal
duzenlemelerdenkaynakhtimtalepve dava haklarimiz sakhdir.



