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YONETIM KURULU’NUN YILLIK FAALIYET RAPORUNA iLISKIN BAGIMSIZ DENETCI RAPORU

Garanti Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi Genel Kurulu’'na
1) Gorus

Garanti Yatirrm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin ve Bagli Ortakhiginin (“Grup”) 1/1/2023-31/12/2023
hesap donemine iligkin yillik faaliyet raporunu denetlemis bulunuyoruz.

Gorugumize gore, Yonetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu iginde yer alan konsolide finansal bilgiler ile
Yonetim Kurulu’nun Grup’un durumu hakkinda yaptidi irdelemeler, tim dnemli yonleriyle, denetlenen
tam set konsolide finansal tablolarla ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarlidir ve
gercegdi yansitmaktadir.

2) Gorisun Dayanagi

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina ve Kamu Go6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yuratulmustur. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun
Bagimsiz Denetcinin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine iligkin Sorumluluklari béluminde
ayrintili bir sekilde aciklanmistir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik
Kurallar) ve bagimsiz denetimle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Topluluktan
bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bagimsiz
denetim kanitlarinin, gérisiimuzin olusturulmasi icin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna
inaniyoruz.

3) Tam Set Konsolide Finansal Tablolara iligkin Denetci Goriiglimiiz

Grup’'un 1/1/2023-31/12/2023 hesap donemine iliskin tam set konsolide finansal tablolari hakkinda
19/04/2024 tarihli denetci raporumuzda olumlu géris bildirmis bulunuyoruz.

4) Yénetim Kurulu’nun Yillik Faaliyet Raporuna iligkin Sorumlulugu

Grup yonetimi, 6102 sayili Turk Ticaret Kanunu'nun (“TTK”) 514 ve 516.nci maddelerine ve Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (“SPK") 11-14.1 No'lu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya lliskin Esaslar
Tebligi"ne (“Teblig") gore yillik faaliyet raporuyla ilgili olarak asagidakilerden sorumludur:

a) Yillk faaliyet raporunu bilanco giiniinii izleyen ilk ¢ ay icinde hazirlar ve Genel Kurul’a sunar.

b) Yillik faaliyet raporunu; toplulugun o yila ait faaliyetlerinin akisi ile her yoniyle finansal durumunu
dogdru, eksiksiz, dolambagsiz, gercege uygun ve dirist bir sekilde yansitacak sekilde hazirlar. Bu
raporda finansal durum, konsolide finansal tablolara gére degerlendirilir. Raporda ayrica, sirketin
toplulugun gelismesine ve karsilasmasi muhtemel risklere de acikca isaret olunur. Bu konulara
iliskin yénetim kurulunun degerlendirmesi de raporda yer alir.
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c) Faaliyet raporu ayrica asagidaki hususlari da icerir:

- Faaliyet yilinin sona ermesinden sonra Grup’ta meydana gelen ve 6zel 6nem tasiyan
olaylar,

- Grup’un arastirma ve gelistirme calismalari,

- Yonetim Kurulu Qyeleri ile Ust diizey yoneticilere ddenen (cret, prim, ikramiye gibi mali
menfaatler, ddenekler, yolculuk, konaklama ve temsil giderleri, ayni ve nakdi imkanlar,
sigortalar ve benzeri teminatlar.

Yonetim Kurulu, faaliyet raporunu hazirlarken Gumrik ve Ticaret Bakanhdi'nin ve ilgili kurumlarin
yaptigi ikincil mevzuat diizenlemelerini de dikkate alir.

5) Bagimsiz Denetginin Yillik Faaliyet Raporunun Bagimsiz Denetimine lligkin Sorumlulugu

Amacimiz, TTK hikimleri ve Teblig ¢ercevesinde yillik faaliyet raporu igcinde yer alan konsolide finansal
bilgiler ile Yonetim Kurulu'nun yaptigi irdelemelerin, Grup’un denetlenen konsolide finansal tablolariyla
ve bagimsiz denetim sirasinda elde ettigimiz bilgilerle tutarli olup olmadigi ve gercegi yansitip
yansitmadigi hakkinda gériis vermek ve bu gorigsimuizu iceren bir rapor diizenlemektir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, BDS’lere ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak ydratilmustir. Bu standartlar, etik hikimlere uygunluk saglanmasi ile
bagimsiz denetimin, faaliyet raporunda yer alan konsolide finansal bilgiler ve Yonetim Kurulu’nun yaptigi
irdelemelerin konsolide finansal tablolarla ve denetim sirasinda elde edilen bilgilerle tutarli olup
olmadidina ve gercegdi yansitip yansitmadigina dair makul giivence elde etmek (zere planlanarak
yurltulmesini gerektirir.

Bu bagimsiz denetimi yiriitiip sonuglandiran sorumlu denetci Aykut Usenti'dir.

Guney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Misavirlik Anonim Sirketi
A member firm of Ernst & Young Global Limited

Aykut Usenti, SMMM
Sorumlu Denetgi

19 Nisan 2024
Istanbul, Turkiye

A member firm of Ernst & Young Global Limited

)



Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

www.garantibbvayatirim.com.tr

ICINDEKILER
1. Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.
1.1 Genel Bilgiler
1.2 Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yéneticilere Saglanan Mali Haklar
1.3 Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalar
14 Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler
15 Finansal Durum
1.6 Riskler ve Yénetim Kurulu’nun Degerlendirmesi
1.7 Diger Hususlar
1.8 Konsolidasyona Bagh Olan Sirket “Garanti Yatirm Ortakligi A.S.” hakkinda bilgiler

2. Garanti Yatirim Ortakligr A.S.

2.1 Genel Bilgiler

2.2 Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar
2.3 Sirketin Arastirma ve Gelistirme Calismalari

24 sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

25 Finansal Durum

2.6 Riskler ve Yénetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

2.7 Diger Hususlar

18
17
21
21
21
26
29
30


http://www.garantibbvayatirim.com.tr/

Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

1.  Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
Raporun 1 no’lu boliminde, Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. “Sirket” ve Garanti
Yatirnm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhgi ise “Grup” olarak ifade edilmistir.
1.1 Genel Bilgiler
a) Raporun Donemi 01.01.2023 - 31.12.2023
b) Sirketin Unvani Garanti Yatinm Menkul Kiymetler Anonim Sirketi
c) Ticaret Sicil No 235103
d) Merkez Adresi Nisbetiye Mh.Barbaros Bulvari Ciftci Tovvers Blok No:96 i¢ Kapi No:256
Besiktas, istanbul
e) iletisim Bilgileri Telefon : 0212 384 10 10
Faks  :0212318 48 40
f)  internet Sitesi www.garantibbvayatirim.com.tr
g) E-Posta Adresi gy bilgi@garantibbva.com.tr
h)  Sube Sayisi 32
i)  Sube iletisim Bilgileri
Sira Sube Adi Adres ilce il
1 Akdeniz Subesi Tarim Mh. Aspendos Bulvari is Mrk. B Blok N:84/B Antalya Muratpasa
2 Ankara Subesi Glivenevler Mh. Cinnah Cd. N:2 Ankara | Kavaklidere
3 Bagdat Caddesi Subesi Suadiye Mh. Bagdat cd.N:457/A istanbul Kadikdy
4 Bakirkdy Subesi istasyon cd. N:28 istanbul Yesilkdy
5 Balikesir Subesi Akincilar Mahallesi Yalkir Caddesi No: 1 Balikesir Karesi
6 Baskent Subesi Yukari Bahgelievler Mh. Agkabat Cd. N:62 Ankara Baskent
7 Bati Karadeniz Yukari Bahgelievler Mh. Agkabat Cd. N:62 Ankara Baskent
8 Buytikcekmece Subesi Cumhuriyet Mh. Girpinar Yolu N:6/A-378 istanbul Beylikdiizi
9 Bursa Subesi Kircaali Mh. Fevzi Cakmak Cd.N:60 Bursa | Osmangazi
10 Cukurova Subesi Resatbey Mh. Atattirk Caddesi Semih Ristem is Merkezi No: 18/ 1 Adana Seyhan
11 Denizli Subesi Saraylar Mh. Enverpasa Cd.N:28 Denizli | Bayramyeri
12 Dogu Anadolu Urfa Bulvari Mega Konutlari Alti B Blok No:125 Kantar Diyarbakir Baglar
13 Dogu Karadeniz Subesi Kale Mahallesi Kazimpasa Caddesi No: 28 ilkadim Samsun ilkadim
14 Ege Subesi Karsiyaka Vapur iskelesi Yali Cd. N:35/B izmir Karsiyaka
15 Esentepe Subesi Nishetiye Mh. Barbaros Bulvar Giftci Tovvers Blok No:96 i¢ Kapi No:261 istanbul Besiktas
16 Eskisehir Kopriibagi Yalbi Sokak No: 12 Eskisehir | Odunpazar
17 Gayrettepe Subesi Nisbetiye Mh. Barbaros Bulvar Giftci Tovvers Blok No:96 i¢ Kapi No:261 istanbul Besiktas
18 Gaziantep Subesi Mucahitler Mahallesi Gazimuhtarpasa Bulvari No: 48 Gaziantep Sehitkamil
19 | Gunesli Subesi istasyon Cd. N:28 istanbul Yesilkoy
20 Gliney Ege Subesi Konacik Mh. Atatirk Bulvari N:173/1 Bitez Mugla Bodrum
21 i¢ Anadolu Subesi Fevzicakmak Mahallesi Kosgeb Caddesi No:1/G K:3 Biisan Konya Karatay
22 izmir Subesi Fevzipasa Bulvari N:1 izmir Konak
23 | izmit Subesi Omeraga Mh. Hiirriyet Cd.N:89 Kocaeli izmit
24 Kozyatagi Subesi Suadiye Mh. Bagdat Cd.N:457/A istanbul Kadikdy
25 Merkez Subesi Nishetiye Mh. Barbaros Bulvar Giftci Tovvers Blok No:96 i¢ Kapi No:261 istanbul Besiktas
26 Mersin Subesi Camigerif Mah. Kuvai Milliye Cd.No:30/A Mersin icel
27 Orta Anadolu Subesi Gevher Nesibe Mahallesi Tekin Sokak No: 4 imtas Park Kat: 10 Kayseri Kocasinan
28 Pendik Subesi Orta Mahallesi Latife Hanim Sokak Ordekgioplu Apt.No: 6 / A Pendik istanbul Kartal
29 Sirkeci Subesi Alemdar Mabhallesi Bab-i Ali Caddesi No:4 Kat:2 Cagaloglu istanbul Fatih
30 Taksim Subesi Gumissuyu Mah. Taki-I Zafer Cad. No:3/A istanbul Beyoglu
31 Trabzon Subesi Kemerkaya Mahallesi Kahramanmarag Cadde No: 18 Garanti Bankasi Trabzon Ortahisar
Apartmani No: 18 i¢ Kapi No: 1
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Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

1.1.A Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Sermaye . 200.000.000 TL
Ortaklik Yapisi Nominal Degeri Orani

T. Garanti Bankasi A.S. 200.000.000 TL % 100,00
Genel Toplam 200.000.000 TL % 100,00

1.1.B imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iligkin Agiklamalar

Sirketin imtiyazl payr bulunmamaktadir.

1.1.C Organizasyon Yapisi

Garanti BBVA Yatirim - Organizasyon Semasi

i Kontrol ve Uyum
Yénetim Kurulu
Teftig
B m

Finans, Operasyon ve
Hukuk

Sahg Pazarlama Kurumsal Finansman Hazine Araghrma

Dijital Kanallar ve Pazarlama Finansal Raporlama ve

Kurumsal Finansman

Kurumsal Satig Hazine ve Fortfoy Araciig

Hisse Senedi Arastirma

lletigimi Muhasebe
Satis Yonetimi ‘ E'tlzaarnlall'ﬂ:\ Analitigi ve Hazine Pazarlama Yslrara
Stratej a3

<lararas Biyasalar
Finansal Planiama ve Analiz ‘ Uluslararas: Piyasala ‘

Middle Cffice ve
Dokimantasyon

I5 ve S0reg Gelistirme ‘ Finansal Kontrol

Marmara Satig Modariogn

Yatnm Danigmanh

TL ve Takas Operasyon Kredi
Tahsis

Anadolu Satis Modoriogo Orun Yonetim,

Torey Oronler, Pay Piyasasi
ve Musteri Risk [zleme

Gubeler

Yatinmei Destek Merkezi

Mosgteri Sikayet Yonetimi

Hukuk

Bilgi Glvenligi

Risk Yonetimi



Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

1.1.D Yonetim Organi, Ust Diizey Yonetici ve Personel Bilgileri

1.1.D.1 Y6netim Organi
9 Uiyeden olusan Yonetim Kurulu’dur. Yonetim Kurulu tyeleri 3 yil i¢in segilmis olup gorev ve
gorev slrelerine iliskin detay asagida verilmistir. Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve ana
sozlesme ile dzellikle genel kurula verilmis yetkiler disinda kalan batin isler hakkinda karar
vermeye yetkilidir.

isim Gorevi Gorev Suresi

Recep Bastug Yénetim Kurulu Baskani 16.03.2021 - 17.02.2024
Ceren Acer Kezik Yonetim Kurulu Uyesi 09.09.2022 - 17.02.2024
Faruk Ergin Yonetim Kurulu Uyesi 30.09.2022 - 17.02.2024
Mahmut Akten Yonetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Aydin Guler Yonetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Utku Erguder (*) Yonetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 10.10.2023
Avni Aydin Dlren Yonetim Kurulu Uyesi 16.03.2021 - 17.02.2024
Murat Atay Yonetim Kurulu Uyesi 05.11.2021 - 17.02.2024
ilker Kuruoz Yonetim Kurulu Uyesi 09.09.2022 - 17.02.2024
Isil Akdemir Evlioglu Yonetim Kurulu Uyesi 02.06.2023 - 17.02.2024

(*)10.10.2023 tarihli yénetim kurulu kararyla Yonetim Kurulu Uyesi Sn. Utku Ergiider’in istifasinin
kabulline ve yerine Sn. Sinem Edige’nin atanmasina karar verilmistir.

1.1.D.2 Ust Diizey Yonetici

isim Gorevi

Utku Erguder Genel Muddr (10.10.2023 tarihine kadar)
Sinem Edige Genel Midur (10.10.2023 tarihinden itibaren)
Yavuz Jankat Bozkurt Genel Muddr Yrd.

Gugli Hakan Giirsoy Genel Muddr Yrd.

1.1.D.3 D6nem icerisinde Ust Yonetimde Meydana Gelen Degisiklikler
02.06.2023 tarihli Genel Kurul Toplantisi'nda Isil Akdemir Evlioglu’nun ydnetim kurulu tyesi
olarak atanmasina karar verilmistir. Genel Mudur olarak gorevini strduren Utku Erguder’in
istifasiyla bosalan géreve 10.10.2023 tarihi itibariyle Sinem Edige atanmistir.

1.1.D.4 Cahsan Sayisi
Sirketimiz 2023 yilina 300 ¢alisan ile baslamis ve Aralik ayini 277 calisan ile kapamistir.

1.1.D.5 Cahsanlara Saglanan Faydalar
Calisanlanimiz saglik sigortasi, hayat sigortasi, fazla mesai, dis ve g6z tedavileri i¢cin destek,
yemek ve servis haklarindan yararlanmaktadir.




Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

1.1.D.6 Kidem Tazminati Karsihgi

1.2

1.3

Sirket, tim personelin emekliye aynimasi veya en az bir yillik hizmeti tamamlayarak is
iliskisinin kesilmesi, askerlik hizmeti icin cagrnlmasi veya vefati durumunda dogacak
gelecekteki olasi yukumllluk tutarlan icin, aktiieryal metotla “Calisanlara Saglanan Faydalara
iliskin Turkiye Muhasebe Standardi”na (“TMS 19”) uygun olarak kidem tazminati karsilig
hesaplamaktadir.

Sirketimizin 31.12.2023 tarihi itibariyla calisma sireleri 1 yildan fazla c¢alisanlanmiz igin
23.489,83 TL tutarnini gegmemek sarti ile 30 gunlik Ucret Uzerinden, hesaplanan toplam
kidem tazminati karsihigi 19.802.782 TL'dir.

Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar
31.12.2023 tarihinde sona eren hesap doneminde Ust yonetimimize 6denen licret ve benzeri
menfaatlerin toplami net 22,550,991 TL, saglk ve hayat sigortasi toplami ise net 308.286,18
TL'dir. Yonetim Kurulu Uyelerine herhangi bir ticret, huzur hakki, prim vs. 6denmemektedir.

Sirketin Aragtirma ve Gelistirme Caligmalari
Sirketin 2023 yilinda yaptigi arastirma ve gelistirme ¢alismasi bulunmamaktadir.



Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
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1.4

14.A

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirket Faaliyetleri ve Sektor igindeki Yeri

T. Garanti Bankasi A.S.’nin % 100 istiraki olan Garanti BBVA Yatinm, 1991 yilindan beri
faaliyette bulunmakta olup yurtici ve yurtdisi sermaye piyasalari aracilik faaliyetleri, kurumsal
finansman, arastirma, hazine runleri, kaldiraglh ahim satim piyasalarinda (foreks) bireysel ve
tlzel misterilerine hizmet sunmaktadir.

Garanti BBVA Yatinm, sirket birlesme ve satin almalari, halka arzlar, 6zel sektdr tahvil ihraglar
ve Ozellestirmelerin yani sira yurt igi ve yurt disi aracilik faaliyetleriyle Turkiye'nin lider araci
kurumlarindandir.

Garanti BBVA Yatinm, genis dagitim agi, Ustin teknolojik altyapisi, glgli marka imaj,
tecrubeli kadrosu, yenilikciligi ve gucli ortaklik yapisi ile yatinmcilara, yurt igi ve yurt disi
sermaye piyasalarinda aracilik hizmeti sunmaktadir.

Sahip Olunan Yetki Belgesi Verilig Tarihi Sayisi
Genis Yetkili Araci Kurum 22/01/2016 G-034(160)

Kurumumuz, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca 01.01.2016 tarihinden itibaren Genis Yetkili Arac
Kurum olarak yetkilendirilmistir. Bu kapsamda yetkili olunan yatinm hizmetleri ve faaliyetleri
asagida yer almaktadir.

- islem Aracilig faaliyeti

- Portfoy Araciligi faaliyeti,

- Yatirrm Danismanhg faaliyeti,

- Aracilik ylklenimi suretiyle halka arza aracilik faaliyeti,

- Sinirli saklama hizmeti

1.4.A.1 Satis ve Pazarlama

Satis ve Pazarlama : Sermaye Piyasalarina olan ilgi aratarak devam etmektedir. Garanti BBVA
Yatinm, artan musteri sayilarina ve islem hacimlerine paralel memnuniyetini ve hizmet
kalitesini en st seviyede tutmaya devam etmektedir.

Yaygin sube ag ve dijital kanallarda yapmis oldugu yatinmlar ile sektérde 6nci kurumlar
arasinda yer almaya devam eden Garanti BBVA Yatinm; BiST Pay Piyasasi ve ViOP'ta daha
fazla yatinmciya ulasmayi basarmistir.

Garanti BBVA Yatinm; degisen piyasa kosullari ve musteri talepleri karsisinda musterilerin
ihtiyaclarini karsilayacak yeni Uriinler sunmaya devam etmektedir.

2023 senesi boyunca teknolojik altyapi iyilestirme ve gelistirme calismalarina devam edilmis;
2023 yil boyunca Garanti BBVA Mobil & internet Bankaciligi ve eTrader kanallarinda yeni
hizmetler devreye alinmistir.

Garanti BBVA Yatnm 2024 yilinda e-Trader uygulamasini zengin fonksiyon, igeriklerle
yenileyerek musteri deneyimini iyilestirmeyi hedeflemektedir. Ek olarak 2024 yilinda yurt
disi piyasalar islemlerini tamamen dijital kanallara tasiyarak operasyonel verimliligi artirmayi
ve misteri deneyimini iyilestirmeyi hedeflemektedir. Uriin cesitliligini artirarak farkl
segmentte yer alan musterilerin piyasa kosullari dogrultusunda degisen ihtiyaclarina yanit
verecek hizmetin saglanmasi amaglanmaktadir.

7
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Kurumsal Satis: Tirkiye Sermaye Piyasalarina yatinm yapan yurti¢i ve yurtdisi kurumsal
yatinmcilara; hisse senedi, VIOP ve sabit getirili Uriin islemlerinde aracilik hizmeti
sunmaktadir. Kurumsal musterilere verilen hizmet kapsaminda, Arastirma ve Yatinm
Danismanhgi birimlerinin yayimladigi rapor, analiz ve tavsiyelerin musterilere ve yatinmci
kitlesine ulastirilarak musgterilerimizin piyasalardaki gelismelerden en iyi sekilde haberdar
olmasi saglanmaktadir. Kurumsal mdsterilerin doviz riskine karsi korunma amach finansal
faaliyetlerine yonelik hizmet yine Kurumsal Satis birimi tarafindan gergeklestirilmektedir.

Halka acik ya da acilmak isteyen sirketlerin yurt icinde ve yurt disinda yerlesik kurumsal

yatinmcilara tanitim ve/veya satis/pazarlama amach ziyaretlerinin organizasyonunu
duzenlemektedir.

Yurt disginda vyerlesik kurumsal yatinmcilann, Turkiye’ye olan ilgilerinin ve Tarkiye
yatinmlarinin giclenmesi, iliskilerinin ve baglantilarinin kopmamasi ve giclenerek devam
etmesi en 6nemli hedefleri arasindadir. Turkiye'de ve yurt disinda dizenledigi konferanslar
ile yatinmc kitlesinin bilgilendirilmesine ve Turkiye’ye olan ilgilerinin artinlmasina katkida
bulunur.

1.4.A.2 Kurumsal Finansman
Kurumsal Finansman Birimi, sirket birlesmeleri ve satin almalari, halka arzlar, 6zellestirme
islemleri, bor¢ yapilandirma islemleri, borglanma araci ihraci ve diger sermaye piyasasi
islemlerinde damismanlik ve aracilik hizmeti vermektedir.

Birlesme ve devralma islemlerinde uzun yillardir basari ile hizmet veren Garanti BBVA Yatirim,
2023 yilinda, halka arz projelerine agirlik vermis olup; toplam 12,4 milyar TL tutarindaki 6
adet birincil halka arz (IPO) isleminde lider araci kurum olarak gorev almistir. Ayrica, birlesme
ve satin alma (M&A) kategorisinde 1 adet islemi basariyla tamamlamistir. Bununla birlikte
devam eden ve 2024’'te tamamlanmasi beklenen birden ¢ok projede danisman olarak yer
almaktadir.

2023 yili halka arz piyasasi 54 adet halka arz ve toplam 79,3 milyar TL halka arz biyuklugu ile
rekor tazelemistir. 2023 yilinda 100 mn ABD$ halka arz buyukligunu gecen 9 adet halka arz
bulunurken bu halka arzlarin 2’si Garanti BBVA Yatirim liderliginde basariyla tamamlanmistir.

Garanti BBVA Yatinm halka arz piyasasindaki Usttin basarisini 2023 yilinda da strdirmstir.
Sirasiyla;

e Akfen Yenilenebilir Enerji 3.335,6 mn TL halka arz biyukligu,

e Koza Polyester 1.087,5 mn TL halka arz buyukligd,

e Bien Yapi Urtinleri 3.095,6 mn TL halka arz biyuklugi,

e izdemir Enerji 2.624,3 mn TL halka arz buytklugu,

e Ofis Yem 618,8 mn TL halka arz byukligu,

e AdraGYO 1.670,0 mn TL halka arz buyuklugu ile arz edilmistir.

Ozel sektor ve finans sektorii bono ve tahvil ihracinda lider araci kuruluslardan olan Garanti
BBVA Yatinm, 2023 yihinda da borclanma araci ihraglarini sirdirmistir. 9,9 milyar TL
nominal degerli 31 adet borgclanma araci ihraci gerceklestirilmistir.

Birlesme ve satin alma projelerinde ise, Birlesik Krallik merkezli kritik gl¢ ve veri iletim
arunlerinin uzman entegre Ureticisi olan Volex’in, énde gelen global kablo tesisati Ureticisi
Murat Kablo’yu satin aliminda alici taraf miinhasir danismani olarak yer alinmistir. Bu islemin
satig tutari 196 mn ABD$ olup islem 2023 yilinin en blyk ilk 5 islemi arasindadir.
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1.4.A.3 Hazine ve Portféy Araciligi
Garanti BBVA Yatinm Hazine ve Portfoy Aracihigi Birimi, 2023 yilinda da yeni musterilere
hazine drlnlerinin ulasmasina onculik ederek turev drinlerin gelismesine buylk katki
sunmustur. Borsa istanbul Endeks Opsiyon kontratlarina ek olarak Pay Vadeli kontratlarda da
piyasa yapicihk gorevlerine baslamistir. VIOP tiim Opsiyon Piyasasi’'nda (déviz+endeks+pay)
%7.11 (prim hacmi) pazar pay ile dnculuglni strdirmistar.

1.4.A.4 Arastirma ve Yatinm Damsmanhgi
Garanti BBVA Yatinm Arastirma Birimi, tecriibeli ekibiyle hisse se¢imi tercihi, arastirma
kapsamindaki sektorler ve sirketlerdeki her turlu gelismenin yorumlanmasi ve
makroekonomik verilerin analizi konularinda yatinmcilar igin gtvenilir kaynak olmaya devam
etmektedir. 2023 yil sonu itibariyle son 5 yilda, BIST-100 Endeksinin %108 Ustiinde getiri
saglamistir. Aragtirma kapsamindaki hisse sayisi 2023 yilinda 26 adet olarak gergeklesmistir.

Garanti BBVA Yatinm, trun portfoylnu ve formatini yatinmcilann ihtiyaglarini gdzeterek her
yil revize etmekte ve vyenilemektedir. Arastirma Birimi, 2023 yihinda yatinmcilarini
gelismelerden surekli notlarla haberdar etmis, O©zellikle piyasalarda oynakligin arttig
dénemlerde hizlh ve detayh bilgilendirme notlari, periyodik yazilan strateji notlan, sektor ve
sirket analizleri ile piyasanin nabzini tutmus ve paydaslan icin deger yaratmaya devam
etmistir.

2022 yilinda is siireglerini ve organizasyonunu yenileyen ve yeniden yapilandiran Arastirma
birimi, 2023 yilinda daha dinamik, piyasanin nabzini tutan, dikkat cekici, yon verici ve etkin bir
yapiya yonelmistir. Bu yapi ile paydagslari i¢in daha yuksek frekansli, 6nct, fark yaratan
analizlerini slrdlrecektir. Garanti BBVA Yatinm Arastirma 2024 yilinda da gerek hisse
secgimleri, gerek makroekonomik yorumlari ile yatinmcilara yol géstermeye devam edecektir.

Garanti BBVA Yatinm, Yatinm Damsmanhgi, para ve sermaye piyasasi araglar ile ilgili olarak
farkh risk gruplarina yonelik finansal tavsiyeleri paylasmaktadir. Yatinm Danismanlig: ekibi;
piyasa odakh, yatinmciy1 distinen ve destegini gugli Arastirma ekibinden alan tecriibesiyle
yatinm kararlarinda yol gdstermektedir. Bu dogrultuda kisa vadeli alim satim stratejilerinden,
orta ve uzun vadedeli analizlere kadar genis bir yelpazede yatinmcilara hizmet verilmektedir.
Hisse senedi, ddviz, tahvil, eurobond, altin, yapilandirnilmis borglanma araglari piyasalarina
yonelik gelistirilen rapor ve tavsiyeler gin ici, ginlik ve haftalik periyoda sahip raporlarla
yatinmcilara sunulmaktadir. 2023 yilinda etkili olan yiksek oynakhga karsin, doneme uygun
tematik raporlar, analizler ve 6nerilerini siirdlren ¢ikaran Yatinm Danismanhigi Birimi GUnluk
Strateji Fikirleri altinda paylastigi 2742 adet tavsiye ile %65 basari oranina ulasmistir.

Garanti BBVA Yatirm Yatinm Damsmanhigr 2024 yilinda da ayni disiplin ve bakis agisi ile
Garanti BBVA Yatinm’in sektérde 6n planda yer almasini saglayacak tavsiye cesitliligi ve
tematik rapor paylasimlarini sirdirecektir.

Garanti BBVA Yatinm Uluslararasi Piyasalar Birimi, yurt disi piyasalarda hisse se¢imi, yabanci
sirketlerdeki her turli gelismenin yorumlanmasi, emtia ve FX piyasalarindaki dinamiklerin
degerlendirilmesi ve makroekonomik verilerin analizi konularinda yatinmcilara destek
saglamaya devam etmektedir. 2023'de Garanti BBVA Yatirnm Uluslararasi Piyasalar
yatinmcilara 15 farkh yatinm temasi sunmus, sagladigi 42 adet kisa vadeli alim-satim
Onerilerinde %64 basari orani elde etmistir.
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1.4.B

Garanti BBVA Yatinm Uluslararasi Piyasalar Birimi 2023 yilinda ylksek oynakliga sahip yurt
disi piyasalarda, Ozellikle kritik donemlerde piyasa yorumu paylasarak yatinmcilarini
yonlendirmis, periyodik bultenler ve bilgilendirme notlariyla yatinmcilarin karar sireclerini
kolaylastirmistir. Uluslararasi Piyasalar Birimi oldukca hareketli baslayan 2024 yilinda da bir
onceki yilin (Ozerine koyarak analizlerine devam edecek, degisen makroekonomik
konjonkturde cesitli Ulkelerden alternatif yatinm araclarina iliskin gorts ve tavsiyelerini
paylasmay surdurecektir. 2024 yili bas itibariyle olusturulmaya baslanan model portfdy ile
secilen hisse senetlerinin uzun vadede kistas hisse senedi endeksleri Uzerinde bir getiri
saglamasi hedeflenmektedir.

sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Organimin Bu Konudaki Gorugt

ic kontrol sistemi, Yonetim Kurulu’nun belirledigi ¢ercevede, Sirket faaliyetlerinin mevzuata
ve i¢ duzenlemelere uygun olarak yuratilmesi amaciyla, her dizeydeki Sirket personeli
tarafindan uyulacak ve uygulanacak strekli kontrol faaliyetleri ve bunlara iliskin
mekanizmalarin bitininden olusmaktadir. Sirkette i¢ kontrol sistemlerine iliskin tim politika
ve prosedurler Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak yazili hale getirilmis ve
Yonetim Kurulu onayi ile ylrarluge konmustur. Kurum personelinin yetki, gbrev ve
sorumluluklari da ayni sekilde belirlenerek yazili hale getirilmistir.

Dogrudan Yonetim Kurulu’na bagh olarak ¢alisan Teftis Birimi, Genel Midurlik birimlerinde
ve subelerde merkezden denetimler gerceklestirmistir. Yonetisim, uyum, teknoloji ve
operasyonel risk kontrol ortamina iliskin denetim faaliyetlerinde bulunulmustur. i¢c denetim
cahsmalarinin bilgi teknolojileri ile desteklenmesiyle denetim calismalarinin hizi ve niteligi
daha da gelistirilmis, bu yolla operasyonel kayiplar disik seviyelerde tutulmustur. Devam
eden denetim bulgulaninin takip edilerek giderilmesine yonelik periyodik cahsmalar
gerceklestirilmistir. Teftis Birimi tarafindan gerceklestirilen denetim calismalari ve sonuglar
hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Sirket faaliyetlerinin gtvenli bir sekilde icra edilmesini saglamak tizere Ust yonetim ile birlikte
etkin bir i¢c kontrol sistemi tasarlayip isleten i¢ Kontrol Birimi, dogrudan i¢ Kontrol’ den
Sorumlu Yénetim Kurulu Uyesine bagh olarak, yasal cerceve ve i¢ kontrol fonksiyonuna iligkin
uluslararasi standartlar g6z o©ninde bulundurularak faaliyetlerini sirdirmektedir. Bu
kapsamda, Sirket’in tim faaliyetlerinin yasal mevzuata, Yonetim Kurulu tarafindan belirlenen
strateji ve politikalara uygun olarak duzenli, verimli ve etkin bir bicimde yuratilmesi i¢
kontrol sistemleri aracihgiyla izlenmektedir. Tespit edilen hususlar Ust yodnetim ile
paylasiimakta ve aksiyon planlan olusturulmasi saglanarak takip edilmektedir. Kontrol
sonuglari  ve alinan aksiyonlar hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak
bilgilendirilmektedir.

Ayrica, i¢c Kontrol Birimi’nin sekreteryaligini yaparak yonetisiminden sorumlu oldugu
Kurumsal Glivence Komitesi vasitasiyla, Sirket risklerinin en biyik cerceveden gorulip
sorunlarin ¢dzilmesi adina uygun énlemler alinmaktadir.

Uyum Birimi, Sirketin muhtemel uyum risklerinin ydnetimi ile bu risklerin uygulama

oncesinde tespit edilerek engellenmesine yonelik calismalar gerceklestirmektedir. MASAK

mevzuati ve SPK'nin “Bilgi Suistimali ve Piyasa Dolandiricihgi Suclarina iliskin Bildirim
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Yukamldlagl Tebligi” kapsaminda, olasi supheli islemlerin tespiti ve tespit edilmesi
durumunda ilgili yasal mercilere bildirimine yonelik periyodik incelemeler Uyum Birimi
tarafindan gerceklestiriimektedir. Suc gelirlerinin aklanmasi ve tertriin finansmani ile
muicadele stratejisi kapsaminda, ulusal ve uluslararasi diizenlemeler ile Grup politika ve
prosedirlerine uyum saglanmasi amaciyla ¢alismalar yuritilmekte ilave olarak sinif ici ve
web tabanh egitimler aracihgi ile personelin farkindaligi ve biling dizeyi artinlmaya
calisilmaktadir. Sirketin sundugu hizmet ve faaliyetler ile sunmay: planladigi yeni Grin ve
hizmetlerin Sermaye Piyasasi Kanunu'na, ilgili mevzuata ve Grup politika/prosedirlerine
uyumu gozetilmektedir. Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan “Garanti BBVA Yatirim Etik ve
Dogruluk ilkeleri ve Yolsuzlukla Mucadele Politikasi” na yonelik farkindahg artirmak icin
calisanlara egitim verilmekte ve alt prosedirler ile s6z konusu politikalarin detaylar
duzenlenmektedir. Uyum Birimi tarafindan gerceklestirilen faaliyetler ve kontrol sonuglar
hakkinda Denetim Komitesi periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Risk Yonetimi Birimi, Risk istahi beyani kapsaminda Sirketin maruz kaldig: riskleri ulusal ve
uluslararasi standartlar referans alarak ve risk-getiri-sermaye iliskisini gozeterek dlgmekte ve
izlemektedir. Piyasa riski degerlendirmelerinde, Sirketin alim satim amach tasidig
pozisyonlarda piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz kalinan risk Yénetim
Kurulu tarafindan onaylanmis Riske Maruz Deger (RMD) limitleri dahilinde ginliik olarak
izlenmekte ve periyodik olarak raporlanmaktadir. Karsi taraf riskinin Sirketin risk istahi
cercevesinde sinirlandiriimasina yonelik olarak politikalar olusturulmakta ve limitler, erken
uyarilar belirlenmektedir. Tespit edilen operasyonel kayiplar incelenip veri tabanina
kaydedilmekte, kok neden analizleri gergeklestirilmekte, anahtar risk gostergeleri de
kullanilarak  operasyonel  risk  Olgumu  limitler  dahilinde  veriler  Gzerinden
gerceklestiriimektedir. Likidite riski belirlenen limitler dahilinde strekli izlenmekte ve kriz
senaryolar baz alinarak stres testi analizleri ile desteklenmektedir. Likidite acil eylem plan
kapsamindaki gostergeler dizenli takip edilmektedir. itibar riski, etki ve saglamlk analizleri
araciligi ile belirlenen politika ¢ercevesinde yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, Risk Yonetimi
Birimi yeni Urlin ve hizmetlerden kaynaklanabilecek risklerin st yonetim tarafindan
anlasilmasini saglamaya yonelik olarak birimler arasinda koordinasyon gorevi Gstlenmektedir.
Risk Komitesi ve Denetim Komitesi; risk metrikleri, birim faaliyetleri ve Risk Yonetimi Komitesi
kararlar hakkinda periyodik olarak bilgilendirilmektedir. Birim ayrica Kurumsal Guvence
Komitesi giindemine sorumlulugu kapsaminda katki saglamaktadir.

Yonetim Kurulumuz yukarida faaliyetlerine yer verilen birimlerin ve genel olarak i¢ denetim
sisteminin etkin ve saglikli olarak isledigi yonindeki degerlendirmesini karara baglamistir.
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1.4.C

1.4.D

1.4.E

14.F

1.4.G

1.4.H

1.4.1

sirketin Dogrudan istirakleri ve Pay Oranlanna iligkin Bilgiler

istirak Edilen Sirket Ortakhk Orani
Garanti Yatinm Ortakhgi A.S. (*) %3,613
Takasbank - istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S %0,03
Borsa istanbul A.S. %0,02
Garanti Finansal Kiralama A.S. >%0,01

(*)Sirketimiz Garanti Yatinm Ortakligi A.S.’nin ydnetim kontroliiniin % 99,97’sine sahiptir.

sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler
Sirketimizin iktisap ettigi kendi pay: bulunmamaktadir.

Hesap Donemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar

Sirketimiz, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin
uyulmasi zorunlu diizenlemeleri gercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarin
bagimsiz denetimden gecirmektedir. Bu denetimlerin disinda 2023 yili igerisinde gerceklesen
denetimlere iliskin agiklanacak bir husus bulunmamaktadir.

sirket Aleyhine Acilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuclari Hakkinda Bilgiler

Sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte dava
(“Onemli Dava”) bulunmamaktadir. “Onemli Dava” olmamakla birlikte sirketimiz aleyhine
acilmis davalarnn aleyhte sonuglanma olasihigina istinaden 2023 Aralik sonu itibaryla
19.340.296.60 TL tutarinda karsilik ayriimistir.

Mevzuat Hukiamlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Organi
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iliskin Aciklamalar
01.01.2023 - 31.12.2023 déneminde mevzuat hikimlerine aykin uygulamalari nedeniyle
Yonetim Kurulu Gyeleri hakkinda uygulanan idari ve adli herhangi bir yaptinm
bulunmamaktadir. Ancak, Sirket hakkinda mevzuat hikimlerine aykin uygulamalar nedeniyle
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen karar sonucunda 08.06.2023 tarihinde 209.349 TL
idari para cezasi uygulanmasina karar verilmistir. Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan verilen
idari para cezasi 12.07.2023 tarihinde 157.012 TL olarak 6denmistir.

Gecmis Donemlerde Belirlenen Hedeflere Ulasihp Ulasilamadigi, Genel Kurul
Kararlarinin Yerine Getirilip Getirilmedigi, Hedeflere Ulagilamamigsa veya Kararlar
Yerine Getirilmemigse Gerekgelerine iliskin Bilgiler ve Degerlendirmeler

Sirketimiz 2023 yilini hedefledigi yillik bitce kar tutannin Gzerinde veriler ile kapatmis olup,
hentiz 2023 yilina iliskin olagan genel kurul yapiimamistir.

Sirketin Yapmig Oldugu Olaganustt Genel Kurul Hakkinda Bilgi
2023 yiliicerisinde olaganiistii genel kurul toplantisi gergeklestirilmemistir.
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1.4

1.4K

Sirketin Yapmig Oldugu Bagis ve Yardimlar Hakkinda Bilgi
Sirketimiz topluma deger katma anlayisi ile 2023 yili icerisinde toplam 6.700 TL bagis
yapmuistir.

Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun veya Ona Bagh Bir Sirketin Yararina
Yaptigi Hukuki islemler ve Gecmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh
Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Tiim Diger Onlemler
Sirket’in dogrudan hakim sirketi olan T. Garanti Bankasi A.S. ve onun diger iliskili bagh
sirketleri ile yapilan tim islemler bakimindan, Sirket'in yararina alinan veya alinmasindan
kacinilan herhangi bir 6nlem yer almamaktadir. Yapilan bltin hukuki islemlerde anlagmalar
sirketler toplulugu disindaki kisilerle/kurumlarla yapiliyormus gibi emsal usul, esas ve sartlara
tabi tutulmustur. Sirket’in hakim sirketi veya onun baglh sirketlerinin girisimi veya ¢ikar
uyarinca Sirket’in zararina higbir tedbire basvurulmamistir.

Hakim sirketle ve diger iliskili sirketlerle yapilan hukuki islemlerin gerceklestirildigi tarihte
bilgimiz déahilinde olan hél ve sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim
saglanmistir. Alinan veya alinmasindan kaginilan bir énlem ve bu gercevede Sirket’in zarar
bulunmamaktadir. Sirket’in hakim sirket ve hakim sirkete bagh sirketleri ile gerceklestirdigi
finansal islemlerin TTK’ nin 199. maddesi uyarinca incelenmesi sonucunda Sirket tarafindan
gerceklestirilen tim islemlerin tamamen islemin gerceklestigi andaki piyasa sartlarina ve
emsallere uygun olarak, tglncu kisilerle akdedilir gibi yapildigi anlagiimaktadir.

Hakim Sirket ve onun bagli sirketleri ile gerceklestirilen islemlere asagida yer verilmistir:

1. T. Garanti Bankasr A.S.

Hakim sirket T. Garanti Bankasi A.S ile 2023 yili icerisinde muhtelif tarihlerde tirev islemler
yapilmistir. Olagan bankacilik faaliyetleri icerisinde mevduat ve kredi hesaplari kullanilmistir.
T. Garanti Bankasi A.S., “Emir iletimine Aracilik S6zlesmesi” kapsaminda kurumumuz lehine
emir iletimine araci sifatiyla hizmet vermektedir.

T. Garanti Bankasi A.S. ile akdedilen “Aracilik Sozlesmesi” kapsaminda Garanti Finansal
Kiralama A.S. ve Garanti Faktoring A.S. tarafindan ihrag edilen borglanma araglarinin satigi igin
Banka kurumumuza satis islemleri i¢in emir iletimine aracilik hizmeti vermektedir.

T. Garanti Bankasi A.S. ile akdedilen borclanma araci ihracina aracilik sozlesmesi tahtinda
Banka tarafindan ihrag edilen bor¢lanma araclarinin ihracina kurumumuz tarafindan aracihik
edilmektedir.

T. Garanti Bankasi ile akdedilen IT protokolt uyarinca, bankadan IT hizmetleri hususunda
hizmet alinmaktadir.

T. Garanti Bankasi ile akdedilen “Gider Paylasim S6zlesmesi” uyarinca hakim sirketin bazi
birimleri ile ortak kullanilan alanlara iliskin gider paylasimi yapilmistir.

Yukaridaki bahsi gecen tum iliskili islemler emsaline uygun olarak yapilmistir. Detayl emsal
calismalari, Sirketimizin Transfer Fiyatlandirmasi raporu talep edildiginde ilgili diizenleyici
kurumlar ile paylagiimaktadir.
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1.4.L

2. Garanti Portfoy Yonetimi A.S.

Garanti Portfdy Yonetim A.S. ile imzalanan “Aracilik S6zlesmesi” kapsaminda Garanti Portfdy
Yonetim A.S.’nin kurucusu ve yoéneticisi oldugu fonlarin hisse senedi alim satim ve ViOP
islemlerine ilisin aracilik hizmeti verilmektedir.

3. Garanti Finansal Kiralama A.S.

Hakim sirketin bagl sirketlerinden Garanti Finansal Kiralama A.S. ile “Borclanma Araci
ihracina Aracilik Sozlesmesi” imzalanmis olup bu kapsamda kurumumuz tarafindan bono
ihra¢ danmismanhgi ve satis hizmeti verilmektedir.

4. Garanti Faktoring A.S.

Hakim sirketin bagh sirketlerinden Garanti Faktoring A.S. ile “Bor¢lanma Araci ihracina
Aracilik Sozlesmesi” imzalanmis olup bu kapsamda kurumumuz tarafindan bono ihrag
danmismanhg ve satis hizmeti verilmektedir.

5. Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S.
Hakim sirketin bagli sirketlerinden Garanti Filo Yonetim Hizmetleri A.S. ile “Uzun DOnemli
Arag Kiralama Sozlesmesi’” imzalanmis olup bu kapsamda hizmet alinmistir.

Bagl Sirketler:
Garanti Yatirnm Ortakhgi A.S. Bagli Sirketimiz olup, kurumumuzla arasinda herhangi bir hizmet
sOzlesmesi bulunmamaktadir.

sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (1.4.K) Bendinde Bahsedilen Hukuki islemin
Yapildigi veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kagimildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglamip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadig, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip Denklegtirilmedigi
Raporda yer verilen hukuki islemlerin gergeklestirildigi tarihte bilgimiz dahilinde olan hél ve
sartlara gore, her bir hukuki islemde uygun bir karsi edim saglanmistir. Alinan veya
alinmasindan kaginilan bir dnlem ve bu cercevede sirketin zaran ise bulunmamaktadir.
Sirketin hakim sirket ve hakim sirkete bagl sirketleri ile gerceklestirdigi finansal islemlerin
TTK’ nin 199. maddesi uyarinca incelenmesi sonucunda Sirket tarafindan gerceklestirilen tim
islemlerin tamamen islemin gerceklestigi andaki piyasa sartlarina ve emsallere uygun olarak,
tgincl kisilerle akdedilir gibi yapildigr anlasiimaktadir.
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1.5
1.5.A

Finansal Durum

Finansal Faaliyetler ve Grubun Mali Verilerinin Karsilastirmasi

Grup faaliyetleri hakkindaki tim detayli finansal veriler bagimsiz denetim raporunda yer

almaktadir.

Grubun 2023 ve 2022 yillarina ait konsolide mali verileri asagidaki gibidir.

Aciklama(*) 31/12/2023 31/12/2022 Degisim (%)
Hasilat 111.651.842.148 90.832.154.744 22,92
Satislarin Maliyeti (107.073.709.371)  (84.740.668.501) 26,35
(E,flzst)Faa"ye“erde” Finansal Gelirler 3.302.667.070  (2.119.391.126)  (255.83)
Brit Kar 7.880.799.847 3.972.095.117 98,40
Pazarlama Giderleri (20.845.306) (14.707.830) 41,73
Genel Yonetim Giderleri (1.280.538.887) (1.080.376.079) 18,53
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 225.188.515 177.173.778 27,10
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (36.865.355) (58.632.956) (37,13)
Esas Faaliyet Kan 6.767.738.814 2.995.552.030 125,93
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 571.525 708.515 (19,33)
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler - -

Finansman Gideri Oncesi Faaliyet Kar 6.768.310.339 2.996.260.545 125,89
Finansman Gelirleri 972.589.178 540.575.831 79,92
Finansman Giderleri (2.185.798.611) (461.404.900) 373,73
Parasal Kayip/Kazanc (2.383.763.728) (1.573.490.311) 51,50
Vergi Oncesi Kar 3.171.337.178 1.501.941.165 111,15
Donem Vergi (Gideri) / Geliri (1.796.431.850) (472.194.722) 280,44
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 332.395.848 (269.510.346)  (223,33)
Dénem Kari 1.707.301.176 760.236.097 124,58
(*)Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.

Aciklama (*) 31/12/2023 31/12/2022 Degisim (%)
Donen Varliklar 7.385.862.118 7.997.380.234 (7,65)
Duran Varliklar 280.708.227 125.629.013 123,44
Toplam Varliklar 7.666.570.345 8.123.009.247 (5,62)
Kisa Vadeli Ylkumlalikler 2.009.225.567 4.020.544.612 (50,03)
Uzun Vadeli Yakumlalikler 77.689.013 297.129.264 (73,85)
Ozkaynak 5.579.655.765  3.805.335.371 46,63
Toplam Kaynaklar 7.666.570.345 8.123.009.247 (5,62)

(*)Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.

15



Garanti Yatirim Menkul Kiymetler Anonim Sirketi ve Bagh Ortakhg:
01.01.2023-31.12.2023 FAALIYET RAPORU

1.5.B

1.5.C

1.5.D

Temel Gostergeler 31/12/2023 31/12/2022
Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yakumldltkler 3,68 1,99
Toplam Yukumliliik / Ozkaynak 0,37 1,13
Net Donem Kari / Ozkaynak 0,31 0,20

2023 yili Aralik ayr sonunu 1.707.301.176 TL kar ile kapatan grubumuz 2022 yili Aralik ayi
sonunda ise 760.236.097 TL kar elde etmistir.

Grubumuz, karhhgini devam ettirmenin yani sira 2023 yilsonunda 7.666.570.345 TL bilanco
buydkligine ulagmistir.

Grubun iliskili taraflarla yapmis oldugu islemler hakkinda gerekli agiklamalar 31/12/2023
tarihli konsolide finansal raporun 23 no’lu dipnotunda yer almaktadir.

Sirketin Sermayesinin Karsihksiz Kahp Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina iliskin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri

Sirketimiz 2023 yili Aralik ayr sonunda 5.579.655.765 TL tutarinda Ozkaynak buyukligiine
sahiptir ve sermayesi karsiliksiz kalmamistir.

Sirketin Finansal Yapisini iyilestirmek icin Alhnmasi Diistiniilen Onlemler
Sirketimiz saglam bir finansal yapiya sahip oldugundan, finansal yapimizi iyilestirmek igin
alinmasi dustinlilen bir nlem bulunmamaktadir.

Kar Payr Dagitim Politikasina iliskin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ve Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Kar dagitim politikasi hususunda, Tilrk Ticaret Kanunu, Vergi Mevzuati ve Esas Sozlesmemizde
yer alan hikimler ¢ergevesinde Yonetim Kurulu kar dagitim teklifini hazirlayip Genel Kurul'un
onayina sunmaktadir.

Genel Kurul toplantisinda karin dagitihip dagitiilmayacagi, ne sekilde ve ne zaman dagitilacagi
hususlari gorisuliip karara baglanmakta ve mevzuata uygun olarak tim bildirimler yasal
sureleri igerisinde yerine getirilmektedir.

2023 yilina ait Genel Kurul heniiz yapiimadigindan 2023 yilsonu kari ile ilgili durum su anda
netlesmemistir.
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1.6

1.7
1.7.A

1.7.B

1.8

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

Risk Yonetimi Birimi, Yonetim Kurulu’nca onaylanmis Risk istahi beyani kapsaminda Sirketin
maruz kaldig: riskleri ulusal ve uluslararasi standartlar referans alarak ve risk-getiri-sermaye
iligkisini g0zeterek 6lgmekte ve izlemektedir. Piyasa riski degerlendirmelerinde, Sirketin ahim
satim amagclh tasidigi pozisyonlarda piyasa fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle maruz
kalinan risk Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis Riske Maruz Deger (RMD) limitleri
dahilinde glinluk olarak izlenmekte ve periyodik olarak raporlanmaktadir. Karsi taraf riskinin
Sirketin risk istahi cercevesinde sinirlandinlmasina yonelik olarak politikalar olusturulmakta
ve limitler, erken uyarilar belirlenmektedir. Tespit edilen operasyonel kayiplar incelenip veri
tabanina kaydedilmekte, kok neden analizleri gerceklestiriimekte, anahtar risk gostergeleri de
kullanilarak ~ operasyonel  risk  OlcimU  limitler  dahilinde  veriler  (zerinden
gerceklestirilmektedir. Likidite riski belirlenen limitler dahilinde surekli izlenmekte ve kriz
senaryolari baz alinarak stres testi analizleri ile desteklenmektedir. Likidite acil eylem plani
kapsamindaki gostergeler dizenli takip edilmektedir. itibar riski, etki ve saglamlk analizleri
aracihgi ile belirlenen politika ¢ercevesinde yonetilmektedir. Bunlara ek olarak, yeni drlin ve
hizmetlerden kaynaklanabilecek risklerin st yonetim tarafindan anlasiimasini saglamaya
yonelik olarak birimler arasinda koordinasyon saglanmaktadir. Yénetim Kurulu seviyesindeki
Risk Komitesi ve Denetim Komitesi risk metrikleri ile birim faaliyetleri ve Risk Yonetimi
Komitesi kararlar hakkinda periyodik olarak bilgilendirilmektedir.

Ayrica Sirketimiz, finansal araglardan kaynaklanan risklerin ydnetimini Sermaye Piyasasi
Kurulu tarafindan yayimlanmis Seri: V No:34 sayih “Araci Kurumlarin Sermayelerine ve
Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi” kapsaminda yapmaktadir. Sirketimiz Seri: V No:34
sayil teblig kapsaminda periyodik olarak risk karsiligi, sermaye yeterliligi tabani ve likidite
yukumlaltgu hesaplama tablolarini hazirlayip SPK’ya bildirmekle yukidmludur. Bu cercevede
2023 yili igerisinde herhangi bir sorunla karsilasiimamstir. Sirket, maruz kalabilecegi tim
risklere karsi gerekli 6nlemleri almistir.

Diger Hususlar

Raporlama tarihinden sonra ortaya ¢ikan hususlar
Bulunmamaktadir.

Araci kurumlanin tcretlendirme esaslarina iligskin ilkeler

Hakim sirketimiz T. Garanti Bankasi A.S.’nin bankacilik ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun
olarak diizenlenmis ve Yoénetim Kurulu tarafindan onaylanmis bir Ucretlendirme politikasi
bulunmaktadir. Sirketimiz yonetim kurulu tarafindan da uygun bulunmasiyla bu
Ucretlendirme politikasi tarafimizca da uygulanmaktadir. Bu sayede Ucretlendirme sisteminin
adil, seffaf, olcilebilir, dengeli performans hedeflerine dayanan ve surdirulebilir basariyi
Ozendiren bir sistem olmasi amaclanmaktadir.

Konsolidasyona Bagh olan Sirket “Garanti Yatinm Ortakhg A.S.”

Hakkinda Bilgiler

Bagl sirket hakkindaki detayli bilgilere “2. Garanti Yatinm Ortakhg A.S.” bashginda yer
verilmistir.
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2. Garanti Yatinm Ortakhgi A.S.

Raporun 2 no’lu boélimiinde, Garanti Yatinm Ortakhgi A.S. “Sirket” olarak ifade edilmistir.

2.1 Genel Bilgiler

a) Raporun Dénemi : 01.01.2023 - 31.12.2023
b) Sirketin Unvani . Garanti Yatinm Ortakligi Anonim Sirketi
c) Ticaret Sicil Numarasi : 349050
d) Mersis No : 0389009090600015
e) lletisim Bilgileri :Maslak Mahallesi Atattirk Oto Sanayi 55. Sokak, 42 Maslak No: 2 A
Blok D:270 (A1207) 34485 Saryer, istanbul
f)  internet Sitesi . WWWw.gyo.com.tr
g) E-Posta Adresi . yo@gyo.com.tr
2.1.A Sermaye ve Ortaklik Yapisi
Kayith Sermaye :100.000.000 TL
Cikarilmis Sermaye : 37.500.000 TL

Sermayede Dogrudan %5 veya daha Fazla Paya veya Oy Hakkina Sahip Gergek ve Tuzel

Kisiler
Ortaklar Pay Tutari Grubu Orami Oy Hakki
Orani
Garanti Yatinm 113.912,53 TL A % 0,30 % 99,97
Menkul Kiymetler A.S
Garanti Yatinm 1.241.023,38 TL B % 3,31 % 0,00
Menkul Kiymetler A.S
Diger Ortaklar 36.145.064,09 TL B % 91,34 % 0,03
Genel Toplam 37.500.000,00 TL % 100,00 % 100,00
H

Hesap donemi icerisinde ortakligin organizasyon ve sermaye yapisinda bir degisiklik
olmamistir. Ortakligin c¢ikarilmis sermayesinin  37.500.000 TL oldugunu gosteren esas
sozlesmemizin sermayeye iliskin 11’'inci maddesinin yeni sekli 19.10.2020 tarihinde tescil
edilmis, 20 Ekim 2020 tarih ve 10185 sayili Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

2.1.B imtiyazh Paylara ve Paylarin Oy Haklarina iliskin Agiklamalar
YOnetim Kurulu tyelerinin se¢iminde A Grubu 1 (Bir) payin 1.000.000 oy hakki vardir. Yonetim
Kurulu tyelerinin secimi disindaki konularda A ve B grubu 1 (Bir) payin esit ve 1 (Bir) oy hakki
vardir.
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2.1.C Organizasyon Yapisi

YONETIM KURULU

iC KONTROLDEN
SORUMLU YONETIM
KURULU UYESi

GENEL MUDUR

KURUMSAL YONETIM
KOMITESI

OPERASYONEL RiSK VEi¢
KONTROL KOMITESi

iC DENETIM DIiREKTORU

DENETIMDEN
SORUMLU KOMITE

RiSKiN ERKEN
SAPTANMASI KOMITESI

YATIRIMCI iLigKiLERi

HUKUK MUSAVIRI BOLUMU

MUHASEBE/ OPERASYON
UZMAN

MUHASEBE/ OPERASYON
UZMAN YRD.

MUHASEBE/ OPERASYON
UZMAN YRD.

2.1.D Yonetim Orgami, Ust Diizey Yonetici ve Personel Bilgileri

2.1.D.1 YOnetim Organi

MUFETTIS

Isim Gorevi Gorev Siresi

Dundar Day: Y6netim Kurulu Baskani 28.04.2023 — 28.04.2026
Sadik Tiltak Yoénetim Kurulu Baskan Vekili 28.04.2023 - 28.04.2026
Selami Ekin Yonetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye  28.04.2023 — 28.04.2026

Kadir Erhan Tuncay Yonetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye  28.04.2023 — 28.04.2026

Askin Altinci Yonetim Kurulu Uyesi - Bagimsiz Uye  28.04.2023 — 28.04.2026

Yonetim Kurulu bir baskan ve dort tiyeden olusmaktadir. Yénetim Kurulu Uyeleri 28.04.2023
tarihli olagan genel kurul toplantisinda U¢ il sireyle gorev yapmak Ulzere gercek Kisi
yonetim kurulu Uyesi olarak segilmisler ve 6102 sayil Tirk Ticaret Kanunu’nun 374’incu ve
375’inci maddelerinde belirtilen yetkileri haiz bulunmaktadir. Bagimsiz tyeler, Kadir Erhan
Tuncay , Sadik Tiltak, Selami Ekin ve Askin Altinci mevzuat, esas sdzlesme ve ilkeler
cercevesinde bagimsiz olduklarina iliskin yazil beyanlarini aday gosterildikleri anda 20 .02.
2023 tarihinde Kurumsal Yonetim Komitesi'ne sunmus, Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1)'nin
eki “Ek-1 Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim ilkeleri”nin 4.3.7’nci maddesinde sayilan
bagimsizlik dlcitlerini tasidiklar Kurumsal Yonetim Komitesi'nin 21 .02.2023 tarih ve 1 -2
sayili toplantilarinin tutanag ile yonetim kuruluna iletilmistir. Bagimsiz tyelerin bagimsizhik
beyanlari yapilan 28.04.2023 tarihli ilk olagan genel kurul toplantisinda genel kurula
sunulmus ve onaylanmistir. 01.06.2023-31.12.2023 doéneminde Bagimsiz Yonetim Kurulu
Uyeleri’nin bagimsizliklarini ortadan kaldiracak bir durum olmamustir.

Yonetim Kurulu’nda icrada gorevli olan ve olmayan Uyeler bulunmakta ve Gyelerin ¢ogunlugu
icraci olmayan Uyelerden olusmaktadir. YOnetim Kurulu’nun bir tyesi icraci, dort Uyesi ise
icraci degildir. icrada gorevli olmayan tyelerden dordi bagimsiz tyedir.

Yonetim Kurulu Sirket isleri [izum gdsterdikce toplanir. Ancak en az ayda bir defa toplanmasi
mecburidir. Yonetim Kurulu 01.01.2023-31.12.2023 doneminde 14  adet toplant
gerceklestirmis, 13 toplantida Uyelerin tamami, 1 toplantida Uyelerin 40 hazir
bulunmuslardir.
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Yonetim Kurulu Bagkani ve Genel Mudir ayni Kisi olup sirketin istigal konusu, ortakhk
kompozisyonu ve faaliyet 6zelligi nedeniyle gérev ayrmina gerek gérilmemistir. Kurulustan
beri stiregelen bu yapisal 6zellik sirketimizin genel kurul toplantilarinda pay sahipleri ile
paylasiimaktadir.

2.1.D.2 YOnetim Kurulu Biinyesinde Olusturulan Komiteler

Denetimden Sorumlu Komite

isim Gorevi
Sadik Tiltak Bagkan (Bagimsiz Uye)
Kadir Erhan Tungay Uye (Bagimsiz Uye)

Kurumsal Yonetim Komitesi

isim Gorevi

Selami Ekin Bagkan (Bagimsiz Uye)

Sadik Tiltak Uye (Bagimsiz Uye)

Hasan Husni Glizeldz Yatirimer iliskileri Bolumu Yoneticisi

Riskin Erken Saptanmas Komitesi

isim Gorevi
Kadir Erhan Tuncay Baskan (Bagimsiz Uye)
Sadik Tiltak Uye (Bagimsiz Uye)

Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi

Ayrica Kurumsal Yonetim Tebligi (11-17.1) Ek-1 Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yonetim
ilkelerinin 4.5. maddesi geregince yonetim kurulu biinyesinde olusturulan komiteler haricinde
Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi, operasyonel risk yonetimi ve operasyonel risklerin
azaltiimasi faaliyetlerinin sirket nezdinde raporlanmasini ve izlenmesini saglamak amaciyla
Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol Komitesi yonetim kurulunun 20.06.2018 tarih ve 2018-08 sayil
karari ile olusturulmustur. Komite Sirket Genel Mudurd, ic Denetim Direktori ve Mali isler
Yoneticisi’nin gorev alacag 3 Gyeden olusmaktadir. Komite bagkani Sirket Genel Mudard’ddir.

(1) Operasyonel Risk Kayiplarina iliskin Degerlendirme, Operasyonel Risk ve i¢ Kontrol
Modelindeki Gelismeler, Risk ve Kontrol Oz Degerlendirme, Anahtar Risk Gostergeleri,
Kontrol Bulgularina ve Kontrol Ortamina Yonelik Degerlendirme, Yeni is ve Uriin, Outsource
stireclerinin incelenmesi konularinda analizler yapmak komitenin gorevidir. (1) Analizler ic
denetim bulgular, dis denetim bulgulan, diizenleyici denetim bulgulan, 1.seviye ve 2.seviye
kontroller, kayip olaylar, yeni is ve Uriin ile outsource hizmet alimi degerlendirmeleri, yasal
dizenlemelerdeki degisiklikler, faaliyet ortamindaki degisiklikler g6z 6nline alinarak yapilr.
01.01.2023-31.12.2023 doneminde 4 kez toplanmustir.

2.1.D.3 Ust Diizey Yonetici

isim Gorevi
Dundar Dayi Genel Mudur
idil Cebi ic Denetim Direktor
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2.1.D.4 Calisan Sayisi

2.2

2.3

2.4

2.4.A

31.12.2023 tarihi itibariyle sirketimizin bordrosunda 4 kadin, 3 erkek olmak lzere toplam 7
personel mevcuttur. Hesap donemi icerisinde Ust duzey yonetici sayisinda bir degisiklik
olmamu. Sirket calisanlarinin sayisi itibariyla sendikalar bulunmamaktadir.

Yonetim Organi Uyeleri ile Ust Diizey Yoneticilere Saglanan Mali Haklar
01.01.2023-31.12.2023 déneminde: Yonetim kurulu Uyelerine 6denen brut huzur hakki Ucreti
1.561.623 TL, ust dizey yoOneticilerden Genel Mudur'e 3.111.644 TL brat Ucret olarak
0denmis, mali haklar toplami briit 4.673.267 TL olarak gerceklesmistir.

01.01.2023-31.12.2023 déneminde Ust diizey yoneticiler icin 6denen saglik ve hayat sigortasi
gibi menfaatlerin toplam: 61.822 TL'dir.

Sirketin Aragtirma ve Gelistirme Caligmalar

Sirketimiz en az giderle en fazla getiriyi muhafazakar bir risk yonetimi cergevesinde
saglayarak yatinmcilarina dagitmayi, bunu yaparken calisanlarina, menfaat sahiplerine ve
kamu yararina olumlu yaklasim sergilemeyi ilke olarak kabul etmistir. Bu dogrultuda gerek
finansal giiciin korunmasi gerek yillik verimliligin artinlmasi gerek kurumsal yonetim ilkeleri
ve etik kurallarin azami Olgude go6zetilmesi dogrultusunda surekli arayis, yenileme ve
gelistirme ¢abasi i¢indedir. Bu gergevede gerek Yonetim Kurulu gerek komiteler araciligiyla
doyurucu calismalar yapilmakta ve YOnetim Kurulu'nda tartisilarak uygun gorilenler
uygulamaya alinmaktadir.

Sirket Faaliyetleri ve Faaliyetlere iliskin Onemli Gelismeler

Sirket Faaliyetleri ve Sektor icindeki Yeri

Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklar sektoriinde 31.12.2023 tarihi itibariyla 9 yatirm ortakhg
mevcuttur. 31.12.2023 tarihi itibariyle Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklaninin BiST’e
gondermis oldugu haftalik raporlar dikkate alindiginda sektdriin toplam ¢ikarilmis sermayesi
410.099.284 TL, net aktif degeri 1.221.191.672 TL, toplam piyasa degeri 4.338.863.055-TL dir.
Sirketimizin 31.12.2023 tarihi itibari ile ¢ikanlmis sermayesi 37.500.000 TL, net aktif degeri
67.005.353 TL, piyasa degeri ise 248.250.000 TL'dir. Sektdrtin piyasa degeri/net aktif degeri
orani %355,30 iken sirketin piyasa degeri/net aktif degeri orani %370,49 "tir. Sirketin Borsa
istanbul’da islem goren pay senedi (GRNYO) 2023 yilimi 6,68 TL'lik (31.12.2022- 4,69 TL)
fiyatla ve %42,43’lik bir artigla kapatmistir.

2.4.A.1 isletmenin Performansini Etkileyen Ana Etmenler, isletmenin Faalivette Bulundugu Cevrede

Meydana Gelen Onemli Degisiklikler, isletmenin Bu Degisikliklere Karsi Uyguladig
Politikalar, isletmenin Performansimi_Guiclendirmek icin Uyguladigi Yatinm ve Temetti
Politikas

Sirketin portfoyund olusturan ulusal ve uluslararasi borsalarda veya borsa disi organize
piyasalarda islem gbren sermaye piyasasi araglari, kiresel ve yerel para ve sermaye
piyasalarindaki trendlere bagh olarak fiyat dalgalanmalarinin etkisine agiktir. Sirket, yénetim
kurulunca belirlenmis yatirnm stratejisine gore portféylinu yonetir. Sirket dalgalanma ve
risklerin arttigi ortamlarda; acgiga satis islemi sonucu dogurmayacak ve ortakhgin yatirm
stratejisi ve karsilagtirma ol¢itline uygun sekilde riskten korunma amaciyla déviz, kiymetli
madenler, faiz, finansal gdstergeler ve sermaye piyasasi araclan Gzerinden dizenlenmis
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finansal vadeli islem sozlesmelerini portféylne dahil etmek suretiyle portfoy riskinin
azaltilmasina yonelik politika uygulayabilir, olumlu beklentilerin hakim oldugu ortamda ise
optimal getiriyi saglamak amaciyla kontrolli bir bicimde, yatinm stratejisi dahilinde daha
riskli bir pozisyon tasiyabilir. Sirket Yonetim Kurulu ekonomik tablonun ve piyasanin
durumuna gore yatinm stratejisi ve karsilastirma olcutiinde degisiklik yapabilmektedir ancak
ilgili hesap donemi iginde bu yonde herhangi bir degisiklik yapilmamistir. Sirket Sermaye
Piyasasi Kurulu duizenlemelerinde yer alan asgari orandan az olmayacak, mali yapisina zarar
vermeyecek ve enflasyonun makul 6l¢lide Ustiinde verimlilik strekliligine imkan verecek
sekilde net dagitilabilir karini pay sahiplerine dagitilmasini ilke olarak benimsemistir.

2.4.A.2 Sirketin ilgili Hesap Doneminde Yaprmis Oldugu Yatinmlara iliskin Strateji

248

Azami yatirm tutarini belirleyen Gst limitleri asmayacak sekilde ve Kurulca belirlenecek
esaslar cergevesinde yurt i¢i ve yurt disi borsalardan portfoyln riskten korunmasi ve/veya
yatinm amaciyla doviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermaye piyasasi
araclarina dayal tlrev arag, varant ve sertifikalar, borsa disindan ise riskten korunma
amaciyla dévize dayah forward ve swap islemleri dahil edilebilir.

Doviz, kiymetli maden, faiz, finansal endeksler veya sermaye piyasasi araglarina dayali turev
arag yatinmini fon toplam degeri kadar kullanilabilir.

Yatirnm kurulusu ve ortaklik varantlar ile yatinm kurulusu sertifikalarina yapilan yatinmlarin
toplami net aktif degerin %10’unu asamaz. Tek bir ihraggi tarafindan cikarilan varantlar ile
yatinm kurulusu sertifikalarinin toplami ise net aktif degerin %5’ini asamaz.

Kamuya aciklanan son hesap donemine iligkin yillik finansal tablolarinda yer alan 6z kaynak
tutarinin %20’sine kadar kredi kullanabilir veya ayni sinirlar icinde kalmak suretiyle sermaye
piyasasi mevzuati ¢cercevesinde bono ihrag edebilir.

Portfoyde yer alan repo islemine konu olabilecek varliklarin rayi¢ bedellerinin %210’una kadar
borsa diginda repo yapilabilir.

Net aktif degerin %10’una kadar borsa disinda ters repo sozlesmelerine yatinm yapabilir.

Borsa disi repo-ters repo sozlesmelerine taraf olunmasi durumunda, en geg sdzlesme tarihini
takip eden is ginu icinde sOzlesmenin vadesi, faiz orani, karsi tarafi ve karsi tarafin
derecelendirme notu KAP’ ta aciklanir.

Portfoydeki kaldira¢ yaratan butin islemler nedeniyle maruz kalinan agik pozisyon tutari net
aktif degeri asamaz.

%99 guven arahginda 250 is giini g6zlem suresi ve bir ginlik elde tutma siresinde 6dlgllen
portfoy mutlak riske maruz degerinin (RMD) portféylin net aktif degerine orani %5'i gegemez.

Sirketin i¢ Kontrol Sistemi ve i¢ Denetim Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler ile Yonetim
Orgamnin Bu Konudaki Gorisl

Sirketin Yonetim Kurulu tarafindan onaylanmis i¢ Kontrol Yonetmeligi kapsaminda, tiim is ve
islemlerin yonetim stratejisi ve politikalarina uygun olarak, diizenli, verimli ve etkin bir sekilde
mevcut mevzuat ve kurallar cergevesinde vydritilmesi, hesap ve kayit dizeninin
butlinligindn ve gavenilirliginin, veri sistemindeki bilgilerin zamaninda ve dogru bir sekilde
elde edilebilirliginin saglanmasi, hata, hile ve usulsuzliklerin 6nlenmesi ve tespiti amaciyla
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24.C

2.4.D

24E

24.F

gunlik faaliyetin ayrnlmaz bir parcasi olarak yuritilen kontrol faaliyetlerinden olusan i
kontrol sistemi i¢ Kontrolden Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi Sadik Tiltak ’a bagh i¢ Kontrol
Direktor idil Cebi tarafindan yerine getirilmektedir. Mevzuat ve ortaklk politikalarina
uygunluk denetimlerini iceren, i¢ kontrol sisteminin ve risk yonetim sisteminin isleyisi ile
ortakhigin tim faaliyetlerini ve birimlerini kapsayan gozetim ve teftis fonksiyonu 04.12.2015
tarih ve 2015-15 sayili Yonetim Kurulu Karar ile Denetimden Sorumlu Komiteye bagl ve
Denetimden Sorumlu Komiteye karsi sorumlu olarak calisan idil Cebi tarafindan
ylrttulmektedir. ic kontrol sistemi ve i¢ denetim faaliyetleri etkin ve saghkli bir sekilde
strdirdlmekte olup, ic kontrol direktorii ve mifettis olarak gorev yapan idil Cebi gorev ve
sorumluluklarinin gerektirdigi tecriibe ve lisans sartlarini haizdir.

Garanti Yatinm Ortakligi A.$.’nin 01.01.2023-31.12.2023 donemine ait faaliyetleri i¢ Kontrol
Yénetmeligi ve i¢ Kontrol izahnamesi’ne uygun olarak denetlenmis, i¢c Kontrolden Sorumlu
Yonetim Kurulu Uyesine bagli i¢ Kontrol Mudiri tarafindan 6 adet i¢ kontrol raporu Yénetim
Kurulu’na sunulmustur. 01.01.2022-31.12.2022 donemine ait denetim plani Yonetim
Kurulu’nun 28.12.2022 tarih ve 2022-16 sayili karar ile kabul edilmis, bu plan ¢cergevesinde
yapilan denetim calismalari sonucunda hazirlanan 31.03.2023 tarihli i¢ denetim Raporu
Yonetim Kurulu’nun 31.03.2023 tarihli ve 2023-04 sayili karari ile kabul edilmistir.

sirketin Dogrudan istirakleri ve Pay Oranlanna iligkin Bilgiler
Sirketin dogrudan veya dolayli herhangi bir istiraki yoktur.

sirketin iktisap Ettigi Kendi Paylarina iligkin Bilgiler

Borsalarda zaman zaman meydana gelen asin dalgalanmalardan Ortakhigimiz yatirmcilarini
korumak, istikrarli ve gercek degere uygun fiyat olusumuna katki saglamak amaci ile
Ortakhgimizin kendi paylarini satin almasini gerektirecek kosullarin olusmasi durumunda
uyacag! ilke ve esaslarin yer aldigi “Geri Alim Politikasi” sirketin internet sitesinde yer
almaktadir. 01.01.2023-31.12.2023 doneminde Ortakhgimizin bu cergcevede agiklanmig
herhangi bir geri ahm programi olmamasi sebebiyle iktisap etmis oldugu herhangi bir kendi
pay: yoktur.

Hesap Donemi icerisinde Yapilan Ozel Denetime ve Kamu Denetimine iliskin
Aciklamalar

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun finansal raporlamaya ve bagimsiz denetime iliskin
uyulmasi zorunlu diizenlemeleri ¢cercevesinde alti aylik ara donem ve yillik finansal tablolarin
bagimsiz denetimden gecirmektedir. 01.01.2023-31.12.2023 doneminde pay sahipleri
tarafindan ozel denetim talebi olmamis ve ayni donemde herhangi bir kamu denetimi
gecirmemistir.

Sirket Aleyhine Agilan ve Sirketin Mali Durumunu ve Faaliyetlerini Etkileyebilecek
Nitelikteki Davalar ve Olasi Sonuglari Hakkinda Bilgiler

01.01.2023-31.12.2023 doéneminde sirket aleyhine acilan ve sirketin mali durumunu ve
faaliyetlerini etkileyebilecek nitelikte herhangi bir dava mevcut degildir.
01.01.2023-31.12.2023 doneminde mevzuat hukimlerine aykiri uygulamalar nedeniyle
Yonetim Kurulu tyeleri ve ¢alisanlan aleyhine agilan herhangi bir dava mevcut olmayip, idari
veya adli yaptinm s6z konusu olmamistir.
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24.G

24H

24.1

2.4

Mevzuat Hukamlerine Aykin Uygulamalar Nedeniyle Sirket ve Yonetim Orgam
Uyeleri Hakkinda Uygulanan idari veya Adli Yaptinmlara iliskin Agiklamalar

01.01.2023-31.12.2023 doneminde mevzuat hikimlerine aykin uygulamalari nedeniyle
sirket ve yonetim kurulu tyeleri hakkinda uygulanan idari ve adli herhangi bir yaptinm yoktur.

sirketin Yil icinde Yapmus Oldugu Bagis ve Yardimlar ile Sosyal Sorumluluk Projeleri
Cercevesinde Yapilan Harcamalara iliskin Bilgiler

01.01.2023-31.12.2023 dodneminde bagis ve yardim ile sosyal sorumluluk cercevesinde
herhangi bir bagis ve yardim yapilmamistir.

28 Nisan 2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda gundemin 12'nci maddesi
kapsaminda 2022 yili icinde yapilan bagis ve yardimlara iliskin genel kurulda pay sahiplerine
bilgi verilmis ve 2023 yili icinde, yapilmasi gerektigi takdirde, yapilacak bagis miktarinin
10.000.-TL ile sinirh tutulmasi hususu genel kurulda oy birligiyle kabul edilmistir.

Sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; Hakim Sirketle, Hakim Sirkete Bagh Bir
Sirketle, Hakim Sirketin Yonlendirmesiyle Onun veya Ona Bagh Bir Sirketin Yaranna
Yaptig Hukuki iglemler ve Gegmis Faaliyet Yilinda Hakim Sirketin ya da Ona Bagh
Bir Sirketin Yararina Alinan veya Alinmasindan Kagimlan Tum Diger Onlemler
Sirketler toplulugu biinyesindeki hakim ve bagl sirketler ile yuritilen islemler olagan ticari
faaliyetler olup hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim
sirketin ya da bagh sirketlerden birinin yararina yapilan herhangi bir islem veya s6z konusu
cercevede alinan ya da alinmasindan kaginilan herhangi bir nlem bulunmamaktadir.

sirketler Topluluguna Bagh Bir Sirketse; (2.4.1) Bendinde Bahsedilen Hukuki islemin
Yapildiga veya Onlemin Alindigi veyahut Alinmasindan Kaginildigi Anda Kendilerince
Bilinen Hal ve Sartlara Gore, Her Bir Hukuki islemde Uygun Bir Karsi Edim Saglanmip
Saglanmadigi ve Alinan veya Alinmasindan Kaginilan Onlemin Sirketi Zarara Ugratip
Ugratmadig, Sirket Zarara Ugramigsa Bunun Denklestirilip Denklestirilmedigi

Bu ¢ercevede herhangi bir hukuki islem yapilmamis oldugu cihetle herhangi bir karsi edim de
gerekmemis, 6nlem alinmasi ya da alinmasindan kagimilmasi ve bu sebeple herhangi bir
zararin olusmasi s6z konusu olmanmustir.

Garanti Yatinm Ortakligi A.S., Yonetim Kurulu’nun hakim ve bagh sirketlerle iliskileri hakkinda
6102 sayih Tark Ticaret Kanunu’nun 199’uncu maddesinin 1’inci fikrasi geregince 24.02.2022
tarihinde imza altina almis oldugu Yonetim Kurulu Baghlik Raporunda “Sirketler toplulugu
bunyesindeki hakim ve baglh sirketler ile ydrdtllen islemler olagan ticari faaliyetler olup
hakim sirketin yonlendirmesi ile ya da yonlendirmesi olmaksizin hakim sirketin ya da bagh
sirketlerden birinin yararina yapilan herhangi bir islem veya stz konusu cercevede alinan ya
da alinmasindan kaginilan herhangi bir 6nlem bulunmadig: ve ilgili faaliyet yilinda, sirketimizin
sermaye piyasasi mevzuati ile diizenlenmis calisma ilke ve esaslarina uygun olarak, Garanti
Bankasi BBVA ile 04.05.2017 tarihinde akdedilmis ve halen ydrurlukte olan Genel Tlrev
Araclar Cerceve Sozlesmesi ile 13.03.2020 tarihinde imzalanmis Yatinm Araglari Ahm Satim ve
Aracilik Cerceve Sozlesmesi, Garanti Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ile 29.07.1999 tarihinde
akdedilmis ve halen yururlikte olan Sermaye Piyasasi Araclari islem Sozlesmesi ve Garanti
Portféy Yonetimi A.S. ile 01.05.2016 tarihinde akdedilmis ve halen yururlikte olan Portfdy
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24K

Yonetim Sozlesmesi kapsaminda ve bu islemlere dair uygun karsi edim saglanarak calisildig”
ifadelerine yer verilmistir. Ayrica is Yatinm Menkul Degerler A.S. ile 13.08.2021 tarihinde
Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Cerceve Sozlesmesi akdedilmis ve isleme alinmigstir.

Sirket Faaliyetlerini Onemli Bir Sekilde Etkileyebilecek Mevzuat Degisiklikleri
Hakkinda Bilgi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 01.01.2022 dncesindeki ydrdrlikte olan tim mevzuatlarina
uyulmakta olup, bununla birlikte 01.01.2023-31.12.2023 tarihleri arasinda yururlige giren ve
sirket faaliyetlerini dnemli bir sekilde etkileyebilecek mevzuat degisikligi yoktur.
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2.5
25.A

Finansal Durum

Finansal Duruma ve Faaliyet Sonuglarina iligkin Yénetim Kurulu’nun Analizi ve
Degerlendirmesi, Planlanan Faaliyetlerin Gerceklesme Derecesi, Belirlenen Stratejik

Hedefler Karsisinda Sirketin Durumu
01.01.2023-31.12.2023 hesap donemini

Sirket,

14.829.503 TL zararla kapatmistir.

(31.12.2022: 26.141.943 TL) Covid-19 salgininin kiiresel ve yerel Olgekte yaratmis oldugu
olumsuz etkiler sonrasi olusan ekonomik ortamda, yiksek volatiliteyi goz 6niine alip, risk
yOonetimini 6n planda tutarak maksimum getiriyi yakalama konusunda azami gayreti

gostermistir.

Aciklama (*) 31/12/2023 31/12/2022  Degisim (*)
Hasilat 245.829.685 362.758.998 (32,23)
Satislarin Maliyeti (-) (223.310.252) (330.403.322) (32,41)
Briit Kar 22.519.433 32.355.676 (30,40)
Genel Yonetim Giderleri (15.622.145) (11.961.295) 30,61
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 1.433.851 667.602 114,78
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (16.733) (25.452) (34,26)
Esas Faaliyet Kar 8.314.406 21.036.531 (60,48)
Finansman Gideri (77.523) (149.752) (48,23)
Parasal Kayip Kazang (23.066.386) (47.028.722) (50,95)
Dénem Kart (14.829.503) (26.141.943) (43,27)
(*) Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.
Aciklama (*) 31/12/2023 31/12/2022 Degisim (*)
Doénen Varliklar 77.754.412 86.762.026 (10,38)
Duran Varliklar 1.021.330 1.186.237 (13,90)
Toplam Varliklar 78.775.742 87.948.263 (10,43)
Kisa Vadeli Yukumlultkler 10.674.655 1.170.097 812,29
Uzun Vadeli Yukamlalikler 231.407 1.143.199 (79,76)
Ozkaynak 67.869.680 85.634.967 (20,75)
Toplam Kaynaklar 78.775.742 87.948.263 (10,43)
(*) Tabloda bulunan degerler TL olarak verilmistir.

Temel Goéstergeler 31/12/2023 31/12/2022

Donen Varliklar / Kisa Vadeli Yukimlaltkler 7,28 74,15

Toplam Yikumlilik / Ozkaynak 0,16 0,03

Net Dénem Kari / Ozkaynak (0,22) (0,31)

2.5.B Sirketin Sermayesinin Karsihksiz Kahp Kalmadigina veya Borca Batik Olup
Olmadigina iliskin Tespit ve Yonetim Organi Degerlendirmeleri
Sirketin sermayesinin karsilksiz kalmasina veya borca batik olmasina iliskin herhangi bir

durum bulunmamaktadir.
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25.C

25.D

Sirketin Finansal Yapisini iyilestirmek icin Alhinmasi Diistintilen Onlemler
Sirketin saglam bir finansal yapiya sahip oldugundan, finansal yapinin iyilestiriimesi icin
alinmasi distintlen bir dnlem bulunmamaktadir.

Kar Payr Dagitim Politikasina iligkin Bilgiler ve Kar Dagitimi Yapilmayacaksa
Gerekgesi ve Dagitilmayan Karin Nasil Kullanilacagina iliskin Oneri

Ortaklik, uygun risk degerlendirmeleri yaparak yatirnmcilarina yillik enflasyonun makul élctide
Usttnde bir verimliligi streklilik icinde saglamayi hedeflemektedir. Ortaklik, elde edilen karin,
sirketin mali yapisina zarar vermeyecek 0Olgtide olabildigince yatinmcilarina dagitilmasini ilke
olarak benimsemistir.

Bu cergevede, Ortaklik karinin tespiti ve dagitimina iliskin hususlar, Esas Sozlesme’nin “Karin
Dagitimi ve Yedek Akceler” baslikli 34. maddesinde detayl olarak belirtilmistir. Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun (lll- 48.2) sayih “Menkul Kiymet Yatinm Ortakliklarina iliskin Esaslar
Tebligi” kapsaminda;

Sirket’in net dagitilabilir karinin en az %20’sinin birinci temettll olarak nakden dagitiimasi
zorunludur. Sirket’in temettu dagitimlarinda ve genel kanuni yedek akgenin ayriimasinda
halka acik anonim ortakliklar icin Kurulca belirlenen esaslara ve TTK’ya uyulur. Net dagitilabilir
kar, hesap donemi karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon ve
mali 6demeler ve varsa ge¢mis yil zararlari diistildiikten sonra kalan tutardir.

Sirket’in finansal tablosundaki net donem ve gecmis yil zarannin uygun 0z sermaye
kalemleriyle mahsup edilmesi zorunludur. Ancak mevzuat geregi veya vergisel ylikimlulik
dogurmasi nedeniyle mahsup edilemeyen ge¢mis yil zararlari net dagitilabilir karin tespitinde
indirime konu edilebilir.

Yasa hukmi ile aynimasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payi ayrilmadikca; bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina,
Yoénetim Kurulu dyeleri ile Sirket calisanlarina, cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve bu
gibi kisi ve/veya kurumlara kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar
pay 6denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarnin timane, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir.

Genel Kurul’da karara baglanan kar dagitiminin yeri ve zamani Kamuyu Aydinlatma Platformu
araciligiyla yapilan 6zel durum aciklamasiyla ve sirketin internet sitesinde ilan edilmek
suretiyle kamuya duyurulur.

Sirket ana stzlesmesinin 34. ve 35. maddelerindeki esaslara ve Genel Kurul’da alinacak
kararlara gore kar payr 6denmektedir. Bu cercevede Sirket'in son U¢ yildaki kar pay
dagitimlari asagidaki sekilde gergeklesmistir:
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Sirketimizin 30 Haziran 2021 tarihinde yapilan 2020 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
gindemin 7’nci maddesi olarak géristlen “01.01.2020 - 31.12.2020 hesap donemine ait gelir
tablosundaki 1.201.525,69 TL dénem karindan kanunlara gdre ayrilmasi gereken yedek
akceler ile vergi, fon, mali ddemeler duslldikten sonra kalan 1.141.449,41 TL net dagitilabilir
kardan ve kaynag istisna kazanclardan olmak Uzere; (a) Pay sahiplerine 375.000 TL nakit
olarak kar payi dagitilmasi, (b) Pay sahiplerine kar payr dagitiimasindan sonra kalan tutarin
olaganustl yedeklere aktariimasi, () Kar payr dagitim zamani konusunda yénetim kurulunun
yetkilendirilmesi” seklindeki yonetim kurulu kar dagitim teklifi ve “2019 yili gecmis yillar
karinda yer alan 35.280 TL’nin yonetim kurulu tyelerine dagitilmasi, dagitim zamani ve sekli
hususunda yoénetim kurulu baskaninin yetkilendirilmesi” seklindeki 8’inci maddesi pay
sahipleri tarafindan oy birligiyle kabul edilmistir.

Sirketimizin 13 Mayis 2022 tarihinde yapilan 2021 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
giindemin 7’nci maddesi olarak gorusulen “01.01.2021- 31.12.2021 hesap dénemine ait gelir
tablosundaki 1.001.779,02-TL. ddénem karindan kanunlara gore ayrilmasi gereken yedek
akgceler ile vergi, fon, mali 6demeler disuldikten sonra kalan 951.690,05-TL. net dagitilabilir
kardan ve kaynag istisna kazanclardan olmak uUzere;(a) Pay sahiplerine 400.000-TL nakit
olarak kar payi dagitilmasi,(b) Pay sahiplerine kar pay: dagitiimasindan sonra kalan tutarin
olaganustl yedeklere aktariimasi, () Kar payr dagitim zamani konusunda yonetim kurulunun
yetkilendirilmesi” seklindeki seklindeki 7'nci maddesi pay sahipleri tarafindan oy birligiyle
kabul edilmistir.

Sirketimizin 28 Nisan 2023 tarihinde yapilan 2022 yili Olagan Genel Kurul Toplantisinda
01.01.2022 - 31.12.2022 hesap donemine ait gelir tablosundaki 10.654.383-TL. dénem
karindan kanunlara gore ayriimasi gereken yedek akgeler ile vergi, fon, mali 6demeler
distldukten sonra kalan 10.121.663,85-TL net dagitilabilir kardan ve kaynagi istisna
kazanglardan olmak Uzere; (a) Pay sahiplerine 2.100.000-TL nakit olarak kar pay: dagitiimasi,
(b) Pay sahiplerine kar payr dagitilmasindan sonra kalan tutarin olaganistl yedeklere
aktarilmasi, (c) Kar payr dagitim zamani konusunda ydnetim kurulunun yetkilendirilmesi”
seklindeki yonetim kurulu teklifi genel kurulun oy birligiyle kabul edilmistir.
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2.6

Riskler ve Yonetim Kurulu’nun Degerlendirmesi

Yatinm ortakhg portfoyltne dahil edilebilecek her turli finansal ara¢ nedeniyle maruz
kalabilecegi riskler genel olarak, piyasa riski, kredi riski, karsi taraf riski, yogunlasma riski ve
operasyonel risk ana baslklan altinda siniflandinlmistir;

Piyasa riski getirisi faiz orani ile iligkilendirilmis borclanmay! temsil eden finansal araglara,
hisse senetlerine, diger menkul kiymetlere, farkli déviz cinslerindeki tim doéviz ve dévize
endeksli varliklar ve yikumlaltklerine, belirtilen araglara dayah tirev sozlesmelere iliskin
pozisyonlarin degerinde faiz oranlar, hisse senedi fiyatlar, emtia fiyatlan ve doviz

kurlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek ve "faiz orani riski”, "hisse senedi
pozisyon riski", "kur riski", “emtia riski” ve bunlara iliskin “spesifik risk” gibi unsurlardan
olusan zarar etme olasiigini ifade eder. Faiz orani riski, kur riski, takas riski ve emtia riskini

kapsamaktadir:

Kredi riski Ortalik portféyinde yer alan finansal aracglara iliskin pozisyonlarda, olagan piyasa
hareketleri disinda, bu pozisyonlari olusturan finansal araglan ihra¢ veya garanti eden ve
6deme yukUmlliguna Ustlenen kuruluslarin yonetimlerinden veya mali binyelerinden
kaynaklanabilecek sorunlar nedeniyle meydana gelebilecek zarar olasihgini ifade etmektedir.
Karsi taraf riski karsi tarafin sdzlesmeden kaynaklanan yukumldliklerini yerine getirmek
istememesi ve/veya yerine getirememesi veya takas islemlerinde ortaya ¢ikan aksakliklar
sonucunda 6demenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.

Yogunlasma riski belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirm yapiimasi sonucu portfoyin
bu varhigin ve vadenin igerdigi risklere maruz kalmasidir.

Operasyonel risk her turli finansal araca iliskin operasyonel streglerdeki aksamalar sonucu
hata ve usulsiizliiklerin gbzden kagmasindan, portfoy yoneticisi tarafindan zaman ve kosullara
uygun hareket edilememesinden, bilgi teknolojisi sistemlerindeki hata ve aksamalardan
kaynaklanabilecek zarar olasihgini ifade etmektedir.

Yukarida sayilan risklere ek olarak hukumetlerin ticari, mali, parasal ve kambiyo kontrol
program ve politikalari, ulusal ve uluslararasi siyasi ve ekonomik olaylar ve politikalar da tiirev
finansal araglara iliskin pozisyon durumuna bagh olarak net varlik degeri Uzerinde etkili
olabilmektedir.

Portfoyun risk yonetimine iliskin islemler, Garanti Hizmet Yonetimi A.S. binyesindeki ilgili
kontrol birimleri tarafindan yerine getirilir. Sonuclar giinltik olarak raporlanir.

Maruz kahnan diger riskler karsisinda alinmasi gereken dnlemler konusunda haftalik olarak
Yonetim Kurulu’na raporlama yapilir. Raporlama faaliyeti Garanti Yatinm Ortakligi A.S.
nezdindeki i¢ Kontrol Birimi tarafindan gerceklestirilir.

Portféy yonetiminden sorumlu birimlerin risk yénetimine iliskin faaliyetleri ile risk kontrol
sistemi Riskin Erken Saptanmasi Komitesi tarafindan yilda en az bir kere denetlenir ve
tespitler rapora baglanir.

Her risk grubu icin belirlenmis limitlere uyumun saglanip saglanmadigi Risk Yonetim Birimi
tarafindan takip edilir.
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Tarihsel senaryolar ya da portféylinin icindeki varlklar dikkate alarak olusturdugu
varsayimsal soklar kullanmak vasitasiyla beklenmedik ve olagandisi gelismelerin portféyin
degerine olan etkilerini analiz etmek igin stres testleri uygulanir. Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi; Tlrk Ticaret Kanunu’nun 378’inci maddesi hikmii geregince; tim raporlamalarin
eksiksiz olarak yapildigina ve risk ydnetim sisteminin etkin ve verimli bir sekilde isledigine, bu
degerlendirmeler dogrultusunda Ortakhgin varhgini, gelismesini ve devamini tehlikeye
disurecek herhangi bir sebebin tespit edilmemis oldugunu vermis oldugu raporlarla ydénetim
kurulunun bilgisine sunmaktadir. 01.01.2023-31.12.2023 déneminde 6 adet rapor yénetim
kurulunun bilgisine sunulmustur.

Diger Hususlar
Yoktur.
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