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. Degisim (%) Degisim (%)
Yurt Ici Son Deger Yurt Disi Son Deger
Gunliik YBB Gunliik YBB
BIST-100 9530.47 -0.18 27.58 S&P 500 5022.21 -0.58 5.29
BIST-30 10279.04 -0.28 28.16 Nasdaq 100 15683.37 -1.15 4.48
$/TL 32.49 0.33 10.24 Dow 37753.31 -0.12 0.17
€/TL 34.86 0.85 6.46 Dax 17770.02 0.02 6.08
Aktif Tahvil 45.49 -0.22 14.64 FTSE 100 7847.99 0.35 1.48
Uzun Tahvil 27.95 1.86 4.49 Nikkei 225 38075.09 0.30 13.78
Altin Ons 2379.27 0.76 15.33 Ham Petrol 82.34 0.05 15.28
Gunluk Ajanda
Tarih Saat Ulke Veri Dénem Beklenti  Onceki
18.04.2024 Turkiye YUNSA 4C23 Kar Agiklamasi
18.04.2024 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Adet) Mart -- 93.9k
18.04.2024 10:00 Turkiye Yeni Konut Satislari (Yillik Degisim%) Mart -- 17.3%
18.04.2024 11:00 Euro Bolgesi ECB Cari Hesap Subat -- 39.4b
18.04.2024 15:30 Abd issizlik Haklarindan Yararlanma Bagvurulari Nisan 215k 21k
18.04.2024 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari Mart 4.20m 4.38m
18.04.2024 17:00 Abd Mevcut Konut Satislari (Aylik) Mart (-)4.21% 9.5%
18.04.2024 10:00 Turkiye Beklenen Enflasyon 12 Aylik Nisan -- 36.70%
Bu Raporda;
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Ekonomi ve politika haberleriigin tiklayiniz.
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Linkler
Yurt ici Piyasalar

Tavsiye Listesi Temettt Takvimi Haftalik Veri Akisi

Model Portfoy Eurobond Bulteni

Yurt Disi Piyasalar

Model Portfoy Destek-Direng Listesi Trade Onerileri
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Bir Bakista Yurt Disi

Zayif risk istahi 6ne cilkmaya devam ediyor. Fed, "Bej Kitap" olarak bilinen en son ekonomik kosullar
anketini yayinladi. Firmalar son aylarda maliyet artislarini tuketicilere yansitma kabiliyetlerinin
"onemli 6lcude zayifladigini" sik sik dile getirdi. Buna karsin, katilimcilar enflasyonun ileriye dénuk
olarak sabit kalmasini bekliyor. Beklentilerin hafif Uzerinde aciklanan Birlesik Krallik tiketici
enflasyonu, GBPUSD paritesini destekledi ve dolar endeksinin geri cekilmesinde rol oynadi. 10 yillik
ABD tahvil getirileri 10 baz puan gerileyerek, son bir haftada glic kazanan satislari yavaslatti. Ancak
faiz indirimi beklentileri piyasa tarafindan sorgulanmaya devam ediyor. Petrol fiyatlari, ABD stok
verisinin ardindan geriledi. Genel anlamda beklentilerin Gzerinde paylasilan veriler, talebin
sorgulanmasina neden oldu. S&P 500 endeksi, Nvidia ve diger teknoloji hisselerinin piyasada baski
olusturmasiyla Ust Uste doérdinci seansta da geriledi. Bazi sektdrlerde 6nde gelen sirketlerinden
gelen olumsuz kazang raporlari havayi olumsuz etkiledi. Cip ve ulastirma hisseleri glintin en disuk
performans gosterenleri arasinda yer aldi.

Gun icerisinde ABD'de issizlik basvurulari, Philadelphia Fed imalat endeksi ve mevcut konut satislari
takip edilecek. Cesitli Fed tyeleri ise aciklamalarda bulunacak.
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BIST-100 — Smimirh tepki alimlan giindeme gelebilir. Fed'e yonelik faiz indirim beklentilerinin
otelenmesi ve jeopolitik risk artisi son 10 gtinde kuresel risk istahini baskilayan faktorler olmustu.
Ortadogu kaynakli haber trafiginin simdilik zayiflamasi, sinirl oranda gerileyen ABD tahvil faizi yeni
gtinde tepki alimlari noktasinda destekleyici olabilir. Kuresel risk istahinin gerilemesi ve yUkselen
mevduat faizi tatil sonrasi BiST'te baski unsuruydu. BiST-100 endeksi hafta basindan bu yana TL
bazinda %2.8 oraninda geriledi, BIST-30 endeksi ise %3 oranida deger kaybetti. Haftaya baslarken
s6z konusu risk faktorleri nedeniyle olusabilecek duzeltmelerde alim firsatlarina odaklanacagimizi
belirtmistik. 290-288% (~TL9400-9300) bslgesini bu paralelde takip etmekteyiz. Gunluk bazda ise
9450-9350 destek, 9650-9750 direng araliginda hareketlilik 5ngérmekteyiz.

BiST-100 (Giinliik, ABD$)

VIOP Endeks30 — 10.400'de baslayan tepki yiikselisleri, 10500-10600 arahiginda devam
edebilir .. Nisan vade Endeks30'da, glin ici kapanis, 10.440 seviyesinde olurken, aksam seansinda
10.445,50 olarak gergeklesti. FED'in 1 Mayis toplantisi éncesi indirim zamanlamasi ile ilgili uzayan
beklentiler devam ederken, tepki yukselisi intiyacl da artmaya basladi. Bugtin de t¢ Uye konusacak.
iceride ise baskan Karahan, IMF toplantilarinda, kredi buytmesinin yavaslamaya basladigini ve
enflasyonun yilin ikinci yarisinda dusecegi ile ilgili ortak gorusleri oldugunun altini gizdi. BIST Nisan
vadeli, 10823 seviyesinden basladigi gerilemenin ardindan altini ¢izdigimiz 10500 cevresinde tepki
yukselisi cabasi igcinde. Momentumun devam edebilmesi icin kar satislarinin hiz kaybetmesi ve yine
bankacilik hisselerinin glclenmesi gerekebilir. Yeni glne yurtdisi piyasalarda gortlen tepki
yukselislerine paralel iyimser fiyatlamayla 10400 Uzerinde kademeli tepkilerin devam edebilecegi
acilisla baslayabilir. Seans igi olusabilecek oynakliga paralel, 10.400-10280 seviyelerinin destek,
10.540-10.670 seviyelerinin direng bolgesi oldugunu da hatirlatalim.
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Spot USD/TL - Haziran ayindan bu yana uygulanan ortodoks ekonomi politikalari bu yil 6nemli élgtide
sonuclarini vermeye baslayabilir. Ozellikle TCMB'nin kararli siki para politikasi neticesinde TL'de reel
degerlenme stireci devam ediyor. TCMB ve BDDK verilerine gore 29 Mart'tan beri swap yoluyla
tahminen yaklasik 7.5 milyar dolarlik kaynak girisi oldugu goérulUyor. Yerel secim belirsizliginin geride
kalmasi ve uygulanan politikalarin etkin bir sekilde devam ettirilecegi mesajlari yabanci yatirimcilarin
ilgisini cezbediyor. TCMB'nin bundan sonraki en énemli hedefi déviz rezervlerini artirmak olacak.
Doviz rezervleri arttikga ve enflasyon hedeflenen seviyelere geriledikce TL varliklara yerli ve yabanci
yatinmci ilgisi yogunlasabilir.

Eurobond link:

https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond18.04.2024.xIsm
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Araci Kurum Dagilimi (BIST & VIOP)
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Arastirma

BIST - Tim Araci Kurum Alis/Satis Verileri

Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
ISYATIRIM 649.446.609 AKYATIRIM 1.107.673.039
MEKSAYATIRIM 371.899.812 BANK-OF-AMERICA 1.013.957.924
VAKIF YAT. 349.338.308 INFO YATIRIM MENKUL 535.873.822
DENIZ YATIRIM 321.315.737 QNB FINANS YAT. 199.344.830
YAPIKREDI YAT. 319.801.932 TERAYATIRIM MENKUL 195.710.325
AKYATIRIM 25.264.426.056 INFO YATIRIM MENKUL 12.833.377.216
YAPIKREDI YAT. 8.145.705.244 ZIRAAT YAT. 9.677.011.986
UNLU MENKUL DEGERLER 4.650.103.742 A1 CAPITAL MENKUL 5.939.813.516
VAKIF YAT. 4.358.593.851 YATIRIM-FINANSMAN 5.831.920.556
GLOBAL MENKUL 3.647.113.411 IS YATIRIM 4.557.961.518

ViOP Endeks30 Nisan

Net Alim Kurum Adi Net Satim
ZIRAAT YAT. 5.620 BANK-OF-AMERICA 6.260
TACIRLER YAT. 3.625 TEB YATIRIM 1.940
HALK YATIRIM 1.844 MEKSA YATIRIM 1.417
DENIZ YATIRIM 1.840 YAPIKREDI YAT. 1.315
STRATEJIMEN. 983 QNB FINANS YAT. 1.12
Diger 3.196 Diger 5.064
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
TEB YATIRIM 78.053 ISYATIRIM 49.470
YAPIKREDI YAT. 25.589 GARANTIBBVA 27.876
DENIZ YATIRIM 13.813 HSBC YATIRIM 17.545
ZIRAAT YAT. 5.394 BANK-OF-AMERICA 10.692
GEDIKYATIRIM 4.225 AKYATIRIM 9.958
Diger 13.173 Diger 24.712
ViOP Dolar/TL Nisan
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
AKBANKT.A.S. 43.442 ISYATIRIM 44.083
TEB YATIRIM 4.771 DEUTSCHE BANK 5.238
UNLU MENKUL DEGERLER 1.421 ALTERNATIF YATIRIM 2.849
BANK-OF-AMERICA YATIRIM 1.148 ODEA BANK 1.378
BURGAN YATIRIM MENKUL 1.000 YATIRIM-FINANSMAN 409
Diger 3.550 Diger 1.375
Kurum Adi Net Alim Kurum Adi Net Satim
AKYATIRIM 164.278 AKBANKT.A.S. 399.586
YAPIKREDI YAT. 121.608 ISBANKASIAS. 113.344
BANK-OF-AMERICAYATIRIM 84.892 YAPIVE KREDIBANKASIA.S. 105.393
ISYATIRIM 59.627 FINANSBANKA.S. 37.344
DENIZBANKA.S. 54.367 QNB FINANS YAT. 34.469
Diger 247.845 Diger 42.481



https://rapor.garantibbvayatirim.com.tr/yatirimdanismanligi/eurobond18.04.2024.xlsm

N .
s Garanti BBVA Arastirma

Yatirm

Sektor ve Sirket Gelismeleri

Tiirk Telekom (TTKOM, EU): 2023'te yillik %138 artisla 16,422mn TL net kar aciklamistir (N6tr)
Tiirk Telekom (TTKOM, EU, Fiyat:37.20TL, Piyasa Degeri TL130,200mn) 2023'te yillik %138
artisla 16,422mn TL net kar aciklamistir. Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis 6zet finansal
tablolarinda 4C23'te piyasa beklentisi olan 1,512mn TL'nin %39 Usttinde 2,097mn TL net kar elde
etmistir. 2023'te FVAOK yillik %8 daralmasina karsin net karin énemli dlctide artmasinda, 12,991mn
TL vergi geliri (2022'de 634mn TL vergi gideri) etkilidir. Turk Telekom'un gelirleri 2023'te yillik %10
artisla 100,185mn TL olarak gergeklesmistir. Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis finansal
tablolarinda 4C23'te bizim gelir beklentimiz olan 26,667mn TL ve piyasa beklentisi olan 26,798 mn
TL ile uyumlu 25,708mn TL gelir elde etmistir. Mobil abone sayisi geyreksel olarak 84bin net abone
kazanimi ile yillik %2.8 artarak 26.1mn’a ulasmistir. 2023'te faturali abone sayisi yillik %9.5 artisla
18.6mn olurken, toplam aboneler i¢cindeki pay1 %70.8'e yukselmistir. Ttrk Telekom 2023'te yillik %8
dustisle 33,523mn TL FVAOK aciklamistir. %33.5 olan konsolide FVAOK marji yillik 6.4puan
daralmistir. Personel giderindeki artisin etkisiyle daha yuiksek gerceklesen faaliyet giderleri FVAOK
marjinin daralmasinda etkilidir. Enflasyon Muhasebesi uygulanmamis 6zet finansal tablolarinda ise
4C23'te piyasa beklentisi olan 9,203mn TL'nin %8 altinda 8,50Tmn TL FVAOK elde etmistir. Turk
Telekom 2024 yilinda (TMS-29 dahil) %11 - %13 gelir blyumesi (insaat geliri dizeltmesi harig), %36
- %38 araliginda FVAOK marji ve yatinm harcamalarinin gelire orani ise %27 - %28 olarak
gerceklesmesini hedeflemektedir. 2023 net kar rakami vergi geliri destegi ile oldukca gliclti olmasina
ragmen faaliyet karliigi ve FVAOK yillik olarak azalmistir. Bu sebeple, sonuglarinin hisse etkisini Notr
olarak degerlendiriyoruz. Turk Telekom icin 12 Aylk hedef fiyatimizi 34.5TL'den 44.8TL'ye
yukseltirken, Endeks Ustu (EU) getiri tavsiyemizi muhafaza ediyoruz.

Tiirk Hava Yollari (THYAO, EU): Airbus ve Rolls-Royce ile ugak parcasi tiretimine yonelik anlasmaya
yakin oldugunu medyada yer almistir (Olumlu)

Tiirk Hava Yollari (THYAO, EU, Fiyat:295.25TL, Piyasa Degeri TL407,445mn): Airbus firmasi ile
2026-2036 vyillari arasinda teslim alinmak Uzere toplamda 355 adet ucagin satin alinmasi
kapsaminda, 20mlr ABD$ degerindeki ucak bilesenlerinin yerli tiretimi icin Rolls-Royce ve Airbus ile
bir anlasma imzalamaya hazirlandigl medyada yer almistir

Emlak Konut (EKGYO, EU): Emlak Konut 2023'de enflasyon muhasebesi uygulanmis
finansallarinda 3.8mlr TL zarar acikladi (Olumsuz)

Emlak Konut (EKGYO, EU, Fiyat: 10.16TL, Piyasa Degeri TL38,608mn): Emlak Konut 2023'de
enflasyon muhasebesi uygulanmis finansallarinda 3.8mlr TL zarar acikladi. Sirket 2022'de 1.3mlr TL
kar agiklamisti. Sirket net nakit pozisyonunda oldugu icin 2023 yilinda kaydedilen 10.4mir TL parasal
kayip cari yildaki zarari acikliyor.

Bu dénemde Emlak Konut'un FAVOK marji %13.5 oldu, bu rakam 2022 yilinda %41.3 olmustu.
Sirketin net nakdi bu ¢geyrekte 0.5mlr TL aratarak 10.9mlr TL oldu.

Emlak Konut 2023'de, 53.2mir TL (KDV Harig), satisa esas brut 785 bin m2 buyukluge ulasan, 5.717
adet bagimsiz boliumun satisi (6n satislar dahil) gerceklestirildigini aciklamisti. Sirket 2024
hedefslerinde ise, 533 bin m2 toplam brut satis alani ve KDV hari¢ toplam 52 mlr TL satis degerine
ulasacagini hedefliyor. Sirketin net karinin ise 5.5 milyar TL olabilecegi 6ngortlmektedir.
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Akbank (AKBNK, EU): Akbank 595mn dolar sendikasyon kredisi kullandi (Olumlu)

Akbank (AKBNK, EU, Fiyat: 56.05TL, Piyasa Degeri TL291,460mn): Akbank uluslararasi
piyasalardan 595mn ABD Dolari karsilig1 310mn ABD Dolari ve 267mn Avro olmak Uzere iki dilimden
olusan 367 guin vadeli sendikasyon kredisi saglamistir. Kredinin maliyeti ABD Dolari ve Avro kisimlar
icin sirasiyla Sofr+%2,50 ve Euribor+%2,25'dir.

Kredinin yenileme oranini gegen yila gore %120 seviyesinde gergeklesti. Ekim 2023 dénemindeki
sendikasyon kredisine gore kredi 125baz puan dusts hesapliyoruz. Maliyet dustst ve yiksek oranli
yenilemeden dolayi piyasa etkisini olumlu degerlendiriyoruz.

Vakifbank (VAKBN, EP): Vakifbank, 550mn dolar blyukligtnde, ana sermayeye dahil edilebilir
tahvil ihraci gerceklestirdi, tahvilin getiri orani %10,125 olarak belirlendi (Olumlu)

Vakifbank (VAKBN, EP, Fiyat:14.49TL, Piyasa Degeri TL143,681mn): Vakifbank, 550mn dolar
buytklugtnde, ana sermayeye dahil edilebilir tahvil inraci gerceklestirdi, tahvilin getiri orani %10,125
olarak belirlendi. Ik erken itfa opsiyonu, ihracin 5. yilina tekabul eden 24 Nisan 2029'dan 24 Temmuz
2029'a kadar kullanilabilecek. ihracin sermaye oranlarina 100bps olumlu katki yapmasini bekliyoruz.
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Aciklamalar:

Bu rapor, gunltk olarak yayimlanmaktadir.

Bu raporda bir degerleme calismasi yapilmamaktadir.

Piyasa verileri Matriks'ten saglanmaktadir.

Fiyatlar, rapor saati itibariyle acik olan endeksler icin canli fiyati, kapali olan endeksler i¢in bir
onceki gtiniin kapanis fiyatini géstermektedir.

UYARI NOTU

Yurt ici model Portféy hisseleri, Arastirma Bolumu'nun Endeks Uzeri (EU) ve Endekse Paralel (EP)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan; sirketlerin uzun dénemli mali verilerine dayali olarak yapilan
temel analiz ve kisa vadeli beklentiler bir arada degerlendirilerek olusturulmustur. Tercih etmedigimiz
hisseler ise benzer analizler ile, Arastirma Boliumu'nun Endekse Paralel (EP) ve Endeks Alti (EA)
tavsiyesi verdigi hisseler arasindan secilir. Model Portféy degisiklik raporunda, hissenin portféye giris
ya da ¢ikis gerekgesi belirtilir. Bir hissenin Model Portféy'e girmesi ya da ¢ikmasi uzun vadeli temel
tavsiyesinin degistigi anlamina gelmemektedir. Model Portféy, sanal bir portféy olup; piyasa
beklentimiz ve de igerisinde yer alan hisselerin beklentileri dogrultusunda agirliklandirilarak kamulatif
performansi ile degerlendirilmektedir. Dolayisiyla Model Portféy ve Model Portféy kapsaminda
yapilan degisimler, yatirrmcinin risk ve getiri tercihleri ile birebir értusmeyebilir.

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirm
danismanligi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak
kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir.

Veri ve grafikler gtvenirliligine inandigimiz saglam kaynaklardan derlenmis olup, yapilan yorumlar
sadece GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.'nin gérustnt yansitmaktadir. Bu bilgiler
Isiginda yapilan ve yapilacak olan ileriye donuk yatirimlarin sonuglarindan Sirketimiz higbir sekilde
sorumlu tutulamaz. Ayrica, Garanti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.'nin yazili izni olmadikca icerigi
kismen ya da tamamen tGcuncu kisilerce hig bir sekil ve ortamda yayinlanamaz, iktisap edilemez, alint
yapilamaz, kullanilamaz. ileti, génderilen kisiye 6zel ve munhasirdir. ilave olarak, bu raporun
gonderildigi  ve yukaridaki agiklamalarimiz  dogrultusunda kullanildigi  Ulkelerdeki  yasal
duzenlemelerden kaynakh tum talep ve dava haklarimiz saklidir.



